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ESTRATEGIAS FINANCIERAS Y OPORTUNIDADES EN EL 

NUEVO CONTEXTO PARA EL AGRO

CREA Sudoeste y Patagonia
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https://www.linkedin.com/in/german-diaz-/
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I. Contexto macro global y local

II. Oportunidades de inversión

III. Financiamiento 

IV. Optimización impositiva

V. RIMI y oportunidades concretas

VI. Espacio de preguntas
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Contexto Internacional

Política Monetaria

Tipo de Cambio

Inflación

Actividad
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Contexto Internacional

Política Monetaria

Tipo de Cambio

Inflación

Actividad



Escenario de liquidez abultada, tasa de interés overnight como principal instrumento de política monetaria. 
Tasas bajas, estables y negativas en términos reales suponen impulso en actividad y crédito, política más laxa.

Liquidez sujeta a:

.Stock de otros pasivos en BCRA
.Licitaciones del Tesoro
.Política de encajes
.Compras del BCRA en contexto de oferta de USD

Flujo de dólares (principalmente campo, oil & gas y emisiones de deuda) permite las tasas bajas (liquidez alta) 
sin dolarización de portafolios.

Preferencia relativa a instrumentos en pesos por mayor oferta de dólares. Monitoreo de los agregados 
monetarios, foco en la demanda de dinero por carácter transaccional

BCRA continúa compra de reservas, con tendencia a la apreciación de la moneda
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Política Monetaria
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Política Monetaria

Tasa overnight como 
variable exógena, cantidad 

de dinero endógena.

BCRA comprando USD emite 
pesos 
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Política Monetaria

Base monetaria: 80%
Depósitos del Tesoro: 11%

Otros pasivos remunerados: 9%

Datos hasta el 20/05/26, antes del giro de utilidades del BCRA al Tesoro

Evolución del M2 privado 
transaccional por acceso al 
crédito y nivel de actividad

Base Monetaria Amplia se 
expande luego de una 
contracción marcada
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Política Monetaria

Pasivos del estado, moneda (BCRA) 
y bonos (Tesoro)

Aumento de la 
demanda de los 

instrumentos en pesos

A mayor demanda de 
instrumentos en pesos, 

suben sus precios:

(i) tasa real negativa, 
(ii) baja del riesgo país, 
(iii) apreciación real, 

(iv) baja de la inflación
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Política Monetaria

Baja de la tasa y 
apreciación del peso.

Mayor demanda de 
instrumentos en pesos
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Política Monetaria

Demanda de pesos por carácter 
transaccional sin mejora
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Política Monetaria

Sector Mora

Total sector privado no fin 7,0%

Familias 11,5% 

Empresas 3,1%

Datos a mar-26Aumento de los 
depósitos y préstamos 

en dólares.

Hay cada vez más 
dólares en el sistema
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Política Monetaria

Dólares en el sistema 
se ven limitados para 

encontrar destino.

Tasas en dólares bajas
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Tipo de cambio

Ajuste del tipo real, 
fundamentals llevan a 

la apreciación real
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Tipo de cambio
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Tipo de cambio

Saldo comercial récord 
impulsa el flujo de dólares
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Tipo de cambio

Sectores oferentes de FX más dinámicos 
que sectores demandantes
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Tipo de cambio

Mejora en los términos de intercambio y 
aumento de las cantidades exportadas
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Tipo de cambio

Flujo de dólares
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Tipo de cambio

Emisiones de deuda: USD 
3.200 MM aún sin liquidar

Proyectos RIGI por USD 53.500 MM aún en instancia de 
evaluación, USD 26.500 MM ya aprobados. Sanción del RIMI
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Reservas Internacionales

Vencimientos a cubrir por USD 30 mil millones, USD 23,8 mil 
millones afectan a las reservas netas

Para que las reservas netas sean 0 a fin del mandato, deberían 
aumentar USD 26,5 mil millones (por compra del BCRA, 
privatizaciones y/o financiamiento); en promedio USD 1.250 
millones por los próximos 21 meses
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Fondo Monetario Internacional
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Contexto Internacional

Política Monetaria

Tipo de Cambio

Inflación

Actividad
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Inflación

Inflación corta tendencia alcista, 
datos de mayo alentadores
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Inflación

Expectativas frenan suba 
sistemática, parecen haber 

encontrado un punto de inflexión

Inflación tomó por sorpresa 
a los analistas
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Inflación

Ajuste en expectativas, tasa de 
interés real negativa
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Actividad

(1) campo, minería, turismo, finanzas, inmuebles

(2) industria, construcción, comercio

Dos velocidades

Rama de actividad de la 

ocupación principal

4°T 

2025

Actividades primarias 1,2%

Industria manufacturera 9,9%

Construcción 8,9%

Comercio 18,7%


