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ESTRATEGIAS FINANCIERAS Y OPORTUNIDADES EN EL 

NUEVO CONTEXTO PARA EL AGRO

CREA Sudoeste y Patagonia
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https://www.linkedin.com/in/german-diaz-/
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Escenario de liquidez abultada, tasa de interés overnight como principal instrumento de política monetaria. 
Tasas bajas, estables y negativas en términos reales suponen impulso en actividad y crédito, política más laxa.

Liquidez sujeta a:

.Stock de otros pasivos en BCRA
.Licitaciones del Tesoro
.Política de encajes
.Compras del BCRA en contexto de oferta de USD

Flujo de dólares (principalmente campo, oil & gas y emisiones de deuda) permite las tasas bajas (liquidez alta) 
sin dolarización de portafolios.

Preferencia relativa a instrumentos en pesos por mayor oferta de dólares. Monitoreo de los agregados 
monetarios, foco en la demanda de dinero por carácter transaccional

BCRA continúa compra de reservas, con tendencia a la apreciación de la moneda
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Política Monetaria
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Política Monetaria

Tasa overnight como 
variable exógena, cantidad 

de dinero endógena.

BCRA comprando USD emite 
pesos 
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Política Monetaria

Base monetaria: 80%
Depósitos del Tesoro: 11%

Otros pasivos remunerados: 9%

Datos hasta el 20/05/26, antes del giro de utilidades del BCRA al Tesoro

Evolución del M2 privado 
transaccional por acceso al 
crédito y nivel de actividad

Base Monetaria Amplia se 
expande luego de una 
contracción marcada
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Política Monetaria

Pasivos del estado, moneda (BCRA) 
y bonos (Tesoro)

Aumento de la 
demanda de los 

instrumentos en pesos

A mayor demanda de 
instrumentos en pesos, 

suben sus precios:

(i) tasa real negativa, 
(ii) baja del riesgo país, 

(iii) apreciación real, 
(iv) baja de la inflación
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Política Monetaria

Baja de la tasa y 
apreciación del peso.

Mayor demanda de 
instrumentos en pesos
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Política Monetaria

Demanda de pesos por carácter 
transaccional sin mejora
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Política Monetaria

Sector Mora

Total sector privado no fin 7,0%

Familias 11,5% 

Empresas 3,1%

Datos a mar-26Aumento de los 
depósitos y préstamos 

en dólares.

Hay cada vez más 
dólares en el sistema
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Política Monetaria

Dólares en el sistema 
se ven limitados para 

encontrar destino.

Tasas en dólares bajas
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Tipo de cambio

Ajuste del tipo real, 
fundamentals llevan a 

la apreciación real
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Tipo de cambio
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Tipo de cambio

Saldo comercial récord 
impulsa el flujo de dólares
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Tipo de cambio

Sectores oferentes de FX más dinámicos 
que sectores demandantes
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Tipo de cambio

Mejora en los términos de intercambio y 
aumento de las cantidades exportadas
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Tipo de cambio

Flujo de dólares
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Tipo de cambio

Emisiones de deuda: USD 
3.200 MM aún sin liquidar

Proyectos RIGI por USD 53.500 MM aún en instancia de 
evaluación, USD 26.500 MM ya aprobados. Sanción del RIMI
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Reservas Internacionales

Vencimientos a cubrir por USD 30 mil millones, USD 23,8 mil 
millones afectan a las reservas netas

Para que las reservas netas sean 0 a fin del mandato, deberían 
aumentar USD 26,5 mil millones (por compra del BCRA, 
privatizaciones y/o financiamiento); en promedio USD 1.250 
millones por los próximos 21 meses
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Fondo Monetario Internacional
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Inflación

Inflación corta tendencia alcista, 
datos de mayo alentadores
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Inflación

Expectativas frenan suba 
sistemática, parecen haber 

encontrado un punto de inflexión

Inflación tomó por sorpresa 
a los analistas
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Inflación

Ajuste en expectativas, tasa de 
interés real negativa
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Actividad

(1) campo, minería, turismo, finanzas, inmuebles

(2) industria, construcción, comercio

Dos velocidades

Rama de actividad de la 

ocupación principal

4°T 

2025

Actividades primarias 1,2%

Industria manufacturera 9,9%

Construcción 8,9%

Comercio 18,7%
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Actividad

Semáforo muestra que 
los sectores rezagados 
encontraron piso, aún 

prematuro. 

Tendría impacto en 
salarios reales



P
R

E
S

E
N

TA
C

IÓ
N

 G
R

U
P

O
 IE

B

Actividad

Salarios en USD más robustos, 
consumo tracciona por bienes 
durables y no consumo masivo
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Actividad

Imagen del gobierno 
aún frágil en términos 
históricos a lo visto en 

la gestión
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TESORERIA

COBERTURA

INVERSION

LECAP, Caucion y FCI

CER,Dollar linked,Rofex,Hard Dollar

Hard Dollar, Acciones
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MANEJO DE TESORERIA
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COBERTURA – AJUSTE POR INFLACION: Tiene sentido para 2028
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COBERTURA – ¿TASA O DÓLAR?

Expectativas devaluación Junio 2027: 21,3%

(TZV27 3,38% vs. T30J7 25,4%)

REM espera USD oficial en 1789 (+26%) para abril 2027

Expectativas devaluación REAL Junio 2027: 0,76% -> USD le gana a Infla.
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COBERTURA - ROFEX 
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INVERSION
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INVERSION



Mayo - 2026
P

R
E

S
E

N
TA

C
IÓ

N
 G

R
U

P
O

 IE
B

  

I. Contexto macro global y local

II. Oportunidades de inversión

III. Financiamiento 

IV. Optimización impositiva

V. RIMI y oportunidades concretas

VI. Espacio de preguntas



P
R

E
S

E
N

TA
C

IÓ
N

 G
R

U
P

O
 IE

B

El nuevo contexto

01

Normalización
macro

Estabilidad cambiaria y 
baja de inflación. Los 

costos financieros 
reales importan.

02

Tasas reales
positivas

Financiarse mal hoy 
destruye margen. Hay 
que optimizar el costo 

del crédito.

03

El banco ya no es
el único camino

El mercado de 
capitales bajó la 

barrera. Empresas 
medianas acceden a 

las mismas 
herramientas que una 

corporación.

04

El agro tiene
flujos predecibles

Cheques, facturas y 
contratos de grandes 

empresas son 
exactamente lo que 
permite descontar a 
tasas competitivas.

05

Nueva normativa
a favor

Los cambios en echeqs 
y FCEs hacen que 

operar en el mercado 
sea más fácil y barato 

que nunca.

IEB Banca Privada · CREA Sudoeste y Patagonia · Mayo 2026
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Banco vs. Mercado de Capitales

El camino tradicional

• Tasa bancaria más IVA sobre intereses
• SIRCREB retiene en el acto (IIBB)
• Cupos limitados por calificación
• Imp. Débitos y Créditos (0,6%)

VS

Mercado de Capitales

• Tasa determinada por oferta y 
demanda

• Sin SIRCREB ni impuesto al cheque
• Intereses exentos de IVA
• Sin límite de cupo bancario
• Liquidez inmediata antes del 

vencimiento
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Descuento · ALyC vs. Banco

VN $10.000.000 · Plazo 30 días · TNA ALyC 30% / Banco 25% · Comprador exento (ej: fondo común de inversión)

Concepto ✓ Vía ALyC (IEB) ✗ Vía Banco

Valor nominal del cheque $10.000.000 $10.000.000

(-) Intereses del descuento $240.642 $201.342

Neto antes de otros costos $9.759.358 $9.798.658

(-) Arancel ALyC (0,50% anual) ($4.110) $0

(-) Derecho de mercado MAV ($1.952) $0

(-) IVA s/ arancel + der. mercado ($1.273) $0

(-) IVA s/ intereses (21%) $0 — Exento ($42.282)

(-) Imp. Débitos y Créditos (0,6%) $0 — No aplica ($58.792)

NETO FINAL QUE RECIBE LA PYME $9.752.024 $9.697.584

CFT TNA (tasa nominal anual) 30,94% 37,94%
Ahorro vía ALyC: $54.440 ·  0,54% del VN  ·  ahorro anualizado ~6,62%
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Nuestros productos y SGRs

Financiamiento vía Mercado de Capitales · instrumentos disponibles para el sector agropecuario

Cheques de Pago 
Diferido

Liquidez sobre cheques de 
terceros. Sin endoso físico, 

sin banco.

Pagarés Bursátiles

Instrumento propio del 
productor. Plazos desde 14 

días.

Factura de Crédito 
Electrónica (FCE)

Facturas de grandes 
empresas descontadas antes 

del vencimiento.

Obligaciones 
Negociables PyME

Financiamiento 
estructurado a mayor plazo. 

Ideal para expansión.

SGRs con las que trabajamos · Cómo funciona el aval

Garantizar SGR

1. La PyME
socia la SGR →

Potenciar SGR

2. La SGR
otorga el aval →

Acindar Pymes SGR

3. IEB descuenta
el instrumento →

Argenpymes SGR

4. PyME recibe
liquidez hoy
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Beneficios impositivos y normativa

$
Sin impuesto

al cheque

El echeq bursátil no tributa el 
0,6% de IDC que sí aplica al 

operar por banco.

$
Sin SIRCREB

No hay retención automática 
de Ingresos Brutos al cobrar. 

Mejora el flujo de caja.

$
IVA sobre intereses

exento

Los intereses de descuento 
bursátil están exentos de IVA 

(art. 7 Ley IVA).

$
Tasa más baja
que el banco

El mercado determina la tasa 
por oferta y demanda. Sin 

spread ni cargos bancarios.

Nueva normativa · RG CNV 1139/2026 · Vigente desde el 15 de mayo de 2026

✗ Límite de 2 pagos diarios con echeqs ✓ Sin límite de pagos diarios

✗ Endosos limitados en cantidad ✓ Endosos ilimitados con trazabilidad completa

✗ Efectivo habilitado como medio de pago ✓ Solo medios bancarios y electrónicos
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IEB en el mercado

U$S 2 Billones
operados en el MAV durante 2025

Cheques + Pagarés + FCE · Fuente: MAV Data

x3
Crecimiento FCE en el MAV

Abril 2025 → Marzo 2026  ·  $23.462M → $72.071M

#3
Agente por volumen en el MAV

Ranking 2026 · por volumen operado en el MAV
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CASO TESTIGO: Aporte de capital de los socios para compra de ganado
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CASO TESTIGO: Aporte de capital de los socios para compra de ganado

SOCIOS EMPRESA

Aporte de capital 

Distribuye dividendos
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CASO TESTIGO: Aporte de capital de los socios para compra de ganado

SOCIOSEMPRESA

Compran desde cuenta 

comitente en ALYC

Emite un 

pagare/cheque

MERCADO 

DE 

CAPITALES

Se negocia en 

forma digital

Recibe fondos a cuenta 

comitente en ALYC

El accionista recibe 

100.000.000 en forma de 

dividendo implícito vía 

intereses del pagare.
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CASO TESTIGO: Aporte de capital de los socios para compra de ganado

Ventajas:

✓ Menos impuestos: Ganancias, IDyC, IIBB, sellos

✓ Evita retención por dividendos

✓ Tasa validada por mercado: menos foco de ARCA en la operación que un mutuo

✓ CPD mejor titulo ejecutivo
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REGIMEN DE INCENTIVOS PARA MEDIANAS INVERSIONES (RIMI)

•El RIMI apunta a PyMEs y empresas agroindustriales que realicen inversiones productivas en Argentina durante 

los próximos 2 años, con foco en impulsar competitividad, escala y generación de empleo. 

•Las inversiones alcanzadas incluyen maquinaria nueva, obras, sistemas de riego, eficiencia energética, mallas 

antigranizo y bienes semovientes, siempre afectados a la actividad productiva; quedan excluidas inversiones financieras, 

bienes de cambio y automóviles. 

•El principal beneficio es fiscal: amortización acelerada en Ganancias (incluso en 1 sola cuota para ciertos activos 

agropecuarios), lo que adelanta deducciones y mejora el flujo de caja del productor o de la empresa. 

•También mejora el capital de trabajo: el plazo para solicitar devolución de IVA por inversiones productivas baja de 6 a 3 

meses, acelerando recuperación financiera. 

•Además, la Ley 27.802 suma beneficios específicos para el agro: nueva valuación de hacienda de invernada y 

reducción del IVA al 10,5% para energía eléctrica aplicada a sistemas de riego. 
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DATOS DE CONTACTO

German Diaz

gdiaz@grupoieb.com.ar



Este documento es distribuido al sólo efecto informativo, siendo propiedad de Invertir en Bolsa S.A. (“IEB”). No podrá ser distribuido ni reproducido sin autorización previa de IEB. La
información incorporada en este documento proviene de fuentes públicas, siendo que IEB no ha sometido a las mismas a un proceso de auditoría, no otorga garantía de veracidad y/o
exactitud sobre la misma, ni asume obligación alguna de actualizar la misma. Se advierte que parte de la información del presente documento está constituida por estimaciones
futuras. Debido a riesgos e incertidumbres, los resultados reales o el desempeño de los valores negociables podrían diferir de dichas estimaciones. Además, todas las opiniones y
estimaciones aquí expresadas están sujetas a cambios sin previo aviso. Los rendimientos pasados manifestados por valores negociables son un indicador y no implican, promesas de
rendimientos futuros. IEB, sus ejecutivos u otros empleados, podrán hacer comentarios de mercado, orales o escritos, o transacciones que reflejen una opinión distinta a aquellas
expresadas en el presente documento. El contenido de este documento no podrá ser considerado como una oferta, invitación o solicitud de ningún tipo para realizar actividades con
valores negociables y otros activos financieros. Tampoco constituye en sí una recomendación de contratación de servicios o inversiones específicas. El receptor deberá basarse
exclusivamente en su propia investigación, evaluación y juicio independiente para tomar una decisión relativa a la inversión, con el debido y previo asesoramiento legal e impositivo.
IEB es un Agente de Liquidación y Compensación - Integral registrado bajo la matrícula n° 246, y Agente de Colocación y Distribución Integral de FCI registrado bajo la matrícula n° 59,
en ambos casos de la CNV. Además, IEB es miembro de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (BYMA) n° 203, Mercado a Término de Rosario S.A. (ROFEX S.A) n° 313, Mercado Abierto
Electrónico S.A. (MAE) n° 1695, y Mercado Argentino de Valores S.A. (MAV) n° 546
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