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Resumen Ejecutivo - Indicadores Clave de Gestién

Inversiones
La dimension financiera constituye el nucleo estratégico del Grupo IEB. A través de un ecosistema integrado de
productos y servicios de mercado, ofrecemos acceso a instrumentos locales e internacionales orientados tanto a

inversores individuales como corporativos.
Operamos mediante Invertir en Bolsa, uno de los agentes de mayor relevancia y volumen del mercado, consolidando

nuestra posicion como referentes en la intermediacion y gestion de activos financieros.
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Gestion de inversiones

Estrategias de inversién a medida, con seleccion global de activos y
gestién profesional para maximizar tu patrimonio.

Planificaciéon patrimonial

Un abordaje integral para administrar y proyectar tu patrimonio,
equilibrando planificacién sucesoria y optimizacion fiscal.

Asesoria fiscal

Optimizacién impositiva de primer nivel, integrando productos
financieros con la normativa fiscal vigente. En alianza con Lisicki,
Litvin & Abelovich, ofrecemos soluciones disefiadas para maximizar
eficiencia tributaria y resguardar el patrimonio de nuestiros clientes.

Créditos personalizados

Financiamiento exclusivo y flexible, disefiado para acompariar tu
estrategia patrimonial con condiciones preferenciales, a través de
caucion bursatil, pases bursatiles y lineas de crédito con
Sociedades de Garantia Reciproca (SGR).

Servicios de sucesion

Planificacién sucesoria integral para asegurar una transmision
ordenada y eficiente del patrimonio, con estrategias fiscales,
legales y patrimoniales que preservan el valor de tus activos y
garantizan continuidad.

Acceso a experiencias exclusivas

Vivir el deporte y la cultura desde una perspectiva tnica. Palcos
privados enen Boca Juniors, River Plate, San Lorenzo, Movistar
Arena, junto a experiencias exclusivas en el IEB+ Argentina Open.

Encuentros con referentes locales y globales

Acceso a insights exclusivos de economistas y lideres financieros,
en encuentros exclusivos que anticipan tendencias y definen la
agenda de los mercados.
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German DiaZ @ a Invertir en Bolsa

Head Banca Privada Internacional .. Pontificia Universidad Catélica

Argentina - Informacién de contacto Argentina 'Santa Maria de los...

https://www.linkedin.com/in/german-diaz-/
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VI.

Contexto macro global y local
Oportunidades de inversion
Financiamiento

Optimizacion impositiva

RIMI y oportunidades concretas

Espacio de preguntas

Mayo - 2026
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® 125 US Treasury Actives Curve 05/27/26 Med YTM 14:42:12

%125 US Treasury Actives Curve 02/28/26 Med YTM

Internacional

PRESENTACION GRUPO IEB

M 4M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y &Y 7Y 8Y 10Y 15Y



GrupoiEB

PRESENTACION GRUPO IEB

Internacional

13/05/26 27/05/26
CME FEDWATCH TOOL - AGGREGATED MEETING PROBABILITIES CME FEDWATCH TOOL - AGGREGATED MEETING PROBABILITIES
MEETING DATE 325-350 350-375 375-400 MEETING DATE 350-375 375-400 400-425

17/06/2026 1,50 % 98,50 % 0,00 % 17/06/2026 98.91 % 1,09 % 0,00 %
29/07/2026 1,50 % 98,50 % 0,00 % 29/07/2026 92,50 % 7,50 % 0,00 %
16/09/2026 0,00 % 90,57 % 9,43 % 16/09/2026 75.36 % 24,64 % 0,00 %
28/10/2026 0,00 % 79.50 % 20,50 % 28/10/2026 66,50 % 33,50 % 0,00 %
09/12/2026 0,00 % 60,98 % 39,02 % 09/12/2026 41,98 % 58,02 % 0,00 %
2710172027 0,00 % 49,50 % 50,50 % 27/01/2027 30.50 % 69,50 % 0,00 %
17/03/2027 0,00 % 30,21 % 69,79 % 17/03/2027 9,21 % 90,79 % 0,00 %
28/04/2027 0,00 % 19,50 % 80,50 % 28/04/2027 0,00 % 98,50 % 1,50 %
09/06/2027 0,00 % 20.29 % 79,71 % 09/06/2027 0,39 % 99,61 % 0,00 %
28/07/2027 0,00 % 22,50 % 77,50 % 2810712027 1,50 % 98,50 % 0,00 %
15/09/2027 0,00 % 40,06 % 59,94 % 15/09/2027 15,35% 84,65 % 0,00 %
27102027 0,00 % 12,50 % 87,50 % 271072027 16,50 % 83,50 % 0,00 %
08/12/2027 0,00 % 19.24 % 80,76 % 08/12/2027 36,72 % 63,28 % 0,00 %
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115 1

110 A

105 A

100 A

95 1

90 A

Depreciacion cambiaria comparada
Indice base 100 = enero 2026; Monedas locales por USD, tipo de cambio nominal; 1 Depreciaciéon | Apreciacién
= Argentina

= Brasil
= Chile

- Egipto
=~ Corea del Sur
~— Sudéafrica

Internacional

+9.56%

+3.49%

11106%
-2.81%

-8.87%

ene. 26

feb. 26

mar. 26

abr. 26

may. 26

jun. 26



GrupoiEB

PRESENTACION GRUPO IEB

Petroleo WTI

Precio de cierre - USD por barril

120 A

100 A

80 A

60 A

40 A

89

20

2019

2020

2021

2022

2023

2024

2025

2026

Internacional

indice Délar (DXY)
Precio de cierre - Base 2006 = 100

115 A

110

105

100
99

95 +

90 A

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
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Grupo = Politica Monetaria

PRESENTACION GRUPO IEB

Escenario de liquidez abultada, tasa de interés overnight como principal instrumento de politica monetaria.
Tasas bajas, estables y negativas en términos reales suponen impulso en actividad y crédito, politica mas I

Liquidez sujeta a:

.Stock de otros pasivos en BCRA

Licitaciones del Tesoro

.Politica de encajes

.Compras del BCRA en contexto de oferta de USD

Flujo de ddlares (principalmente campmal, & gas y emisiones de deuda) permite las tasas bajas (liquidez alta)
sin dolarizacion de portafolios.

Preferencia relativa a instrumentos en pesos por mayor oferta de délaMenitoreo de los agregados
monetarios, foco en la demanda de dinero por caracter transaccional

BCRA continta compra de reservas, con tendencia a la apreciacion de la moneda
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Liquidez en el sistema Tasas Pasivas
Otros pasivos BCRA en ARS BB (izq), Tasa REPO (der) Tasa Nominal Anual
. - 160% Plazo fijo 30 dias
71 Tasa overnight como —— TAMAR
variable exdgena, cantidad
. . - 140%
61 de dinero endogena. 60% 1
BCRA comprando USD emite [ 120% M
51 pesos c09 |
- 100% ’
4 4
- 80%
40% -
3 4
- 60%
21 L 40% 30% 1
" - 20% 22.81%
20% 1 20.27%
0 . T T - ; - : } ! 0% o o o o . o o o o .
L ! ! 1 ! L L ! i ] = ; ._- o = :
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60 -

50 1

40 -

30 1

20 1

Mercado de Dinero
En billones de ARS

= Oferta de dinero (BMA) = Demanda de dinero (M2 Priv. Tran.)

Evolucion del M2 privado
transaccional por acceso al
crédito y nivel de actividad

Base Monetaria Amplia se
expande luego de una
contraccion marcada

2024 2025 2026

60 -

50 -

401

301

20 1

10 A

Politica Monetaria

Base Monetaria Amplia
En billones de ARS

0-
2024

Base monetaria
Depésitos del Tesoro en BCRA
LEFI

Pases pasivos
Otros pasivos rem

Base monetaria: 809
Depoésitos del Tesoro: 11
Otros pasivos remunerados: 9

Datos hasta el 20/05/26, antes del giro de utilidades del BCRA al Te

2025

2026
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Grupo =] Politica Monetaria

Délar CCL, Riesgo Pais
En ARS / USD, bps

1500 ] Pasivos del estado, moneda (BCRA)

—— Dédlar CCL a precios de hoy, eje izq
y bonos (Tesoro)

Riesgo Pals, eje der

1400
| A mayor demanda de
. instrumentos en pesos,
‘ suben sus precios:
Aumento de la I P L1200
1700 4
demanda de los ‘

. (i) tasa real negativa,
instrumentos en pesos

(ii) baja del riesgo pais,

(iii) apreciacion real, | 1000
1600 1 (iv) baja de la inflacién
- 800
1500 1 V
600
1400 A

ene. 25 -
feb. 25 4
mar. 25 -
abr. 25 4
may. 25 -
jun. 251
jul. 25
ago. 25 1
sept. 25
oct. 25
nov. 25 4
dic. 251
ene. 26 -
feb. 26 -
mar. 26 -
abr. 26 -
may. 26
jun. 26 -
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Tipo de cambio y Tasa de interés Délar CCL y TAMAR
Dolar CCL (eje izq), TAMAR en TNA % (eje der) Variacion mensual, datos desde jul 2025
= Tipo de cambio
1600 = Tasa de interés
10.00 pp 1
- 60 oct.-25
1500 4
g °
f_=‘5 5.00 pp - ago.-25
1400 - 50 2 ene.-26
3]
£ b abr-26
£ L] feb.-26
-§ 0.00 pp 1 e .
1300 A =
- 40 :;: ® o o
x
< -5.00pp] °
1200 1 = Baja de latasay
i 30 apreciacion del peso.
o
S 1100 -10.00 pp 1
5  opt-25 ~Mayor demanda de
6 Instrumentos en pesos
E() tt" tl" '-D‘ LOILL‘J‘ I-D‘ LI'}‘ l-f'>"-f'>I I-D' l.I')T l.I')T l.f')T Lf'}T LQ' ':.OI(.DT (O' LO"-.C)I T T T T T T T T T
= MM S T 8% 6% 4% 2% 0% 2% 4% 6% 8%
i s gegf8Pa2pfeesgegRE Délar CCL (variacion mensual %)
o
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200 +

180 A

160 A

120

100

80 A

Agregados Monetarios
indice base 100 = comienzo del periodo

= M2 privado transaccional =~ =—— M3
'
\
J
"] < o) ©
N N N N
o o o o
N N N N

120

115 A

110 A

105

Politica Monetaria

Agregados Monetarios

indice base 100 = comienzo del periodo; media movil de un trimestre

—— M2 privado transaccional

- M3

Demanda de pesos por caracter
transaccional sin mejora
O VI WL WWIWIWIW LI © © © © ©
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Depoésitos Totales

1504 =— Pesos (ARS BB) (ajustado por inflacién)
=== Dolares (USD MM)
40,000
140
35,000
130
120 30,000
i Aumento de los
depositos y préstamos [ 23000
en dolares.
100 A ,
!—iay cada vez mas 20,000
ddlares en el sistema
90 1 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
QIJIIIIIIITITITILRLRRELLLRLRLLRLRLLRR.
SSLERE3228828552ERE32282052EREA>

Politica Monetaria

Préstamos al sector privado

100 { = Préstamos en Pesos, ARS BB (ajustados por inflacion)
== Préstamos en Ddlares, USD MM F22,500
901 - 20,000
80 1 r17,500
704 15,000
12,500
60 1
Datos a ma26 10,000
501
Sector Mora
- - - 7,500
Total sector privado no fin 7,0%
40 1
Familias 11,5% || 5 000
Empresas 3,1%
30 1
————— 2,500
QIIIIIIIIIIIIRRCRNANLQRALELLLERY
SGeERR3ITPE32558ERE3TPE3R2558ERESS
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100 1

80

60

40 1

20 1

Préstamos en pesos al sector privado (ARS BB aj

Corriente
Documentos
Hipotecarios
Prendarios
Personales
Tarjeta

Otros

PRESENTACION GRUPO IEB
o

O W W W WLW WO WLW W LW © © © © © ©
N N N AN AN NN AN AN AN AN AN NN NN N
6 8 5 £ »>c S 6 £ € 366 8E 5 »¢
CO(U.QQ:_U,Q. o-—:mmnm:
mu—E(BE-—- mgOvau-E(UE-—-

20 1

15 A

10

Politica Monetaria

Préstamos en USD (en MM)

I Corriente
[0 Documentos
"1 Hipotecarios
I Prendarios
I Personales
I Tarjeta
[ Otros

jun. 25
jul. 25

mar. 25
abr. 25
may. 25
ago. 25
sept. 25
oct. 25
nov. 25

o)
N N
o 9
5 2

dic. 25
ene. 26

feb. 26

mar. 26

abr. 26
may. 26

73.1%

jun. 26
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Délar y Banda Cambiaria

1800 1
Banda cambiaria 1757
= Dolar CCL
=~ Délar MEP
17001 — Délar Mayorista
1600 -
1500 A
1481
1430
1400 4 1411
1300 1
1200 1
1100 1
1000 e e L S pe o e I B e o e LI e p |
N WO W WwWwLWwWwLWwLwLwLwLwwo O O ©O© ©o ©
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN N
G 8 K 5 »c 35S 0 EY¥ 668K 5 BcC
T QO @© 1 Q O o = T Q9O ©
8§ g @ g 2 g’goc'ca:,&‘gm&-a

ITCRM

Indice de tipo de cambio real, desde enero 2025

110 1

105 1

100 A

95 1

90 -

85 1

80 -

Tipo de cambio

= |ITCRM
=~ |TCRM (ajustado con CCL)

Ajuste del tipo real,
fundamentals llevan a
la apreciacion real

ene. 25

feb. 25

mar. 25

abr. 25

may. 25

jun. 25

jul. 25

dic. 25
jun. 26

ago. 25
sept. 25
oct. 25
nov. 25
ene. 26
feb. 26
mar. 26
abr. 26
may. 26
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Expectativas de Tipo de Cambio ($/USD) Délar y Banda Cambiaria
1700 A
Percentil 90-10 Banda cambiaria
Percentil 75-25 — g‘;:f" r\CAC'- ‘
M d. 1 — ar ayor\sta
1650 1 ediana 16501 . Dglar Oficial
® ROFEX
® ROFEX 1M
1600 4 ROFEX 3M
1600 -
1578
1550
1524
1550 1ot ‘.°.‘,
1 491
15 1500 . °
1464 .“‘
150 C
1500 1450 - 1438 1438
] L]
412
14 °
1400
1450
o 143
w
2 141
> 1350
% 1400
4
o
3 = . = = = " 1300 L — . : . . : : : . .
2 8 g S & g % § & 8 8 ® & & 8§ § 8§
] c = o = IS = o o s = = c 5 o o ks
%) S = a o o @© a © 3, [=% %]
w = & Q © c 5 L £ © g 2, > a 8
o
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Comercio Exterior
Exportaciones e importaciones mensuales, en millones de USD

6,204

9000 1 = Exportaciones ~— |mportaciones (8 914

8000 -

7000 A

6000 ‘

|

5000 - ‘

4000 A
-~ N o < Yo} ©
N N N N AN N
o o o o o o
N N N N N N

Saldo Comercial
En millones de USD

2.0+

1.01

o.M I1|I|

Tipo de cambio

2,711

Al

-1.0 1
Saldo comercial récord
impulsa el flujo de dolares

201 r r r .

— o~ o < [Te} «©

(s} N &} (&} (&} &}

o o o o o o

™ o™ ™ ™ o™ ™
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Exportaciones por afio
Exportaciones mensuales desde 2011, sin afio 2020

9,000 q
8,000 -
7,000 A
6,000 -
5,000
4,000 Afios anteriores
— 2024
m— 2025
— 2026
== Promedio

3,000 T T T T T T T
s =

ene
feb
mar.
abr.
may. |
sept
oct.
nov.
dic

o
=]
©

9,000 4

8,000 A

7,000 +

6,000 A

5,000 A

4,000

3,000

Tipo de cambio

Importaciones por afo
Importaciones mensuales desde 2011, sin afio 2020

Afos anteriores
2024

2025

2026

Promedio

Sectores oferentes de FX mas dinamicos
gue sectores demandantes

ene.

feb.

mar.
abr.

may. |
jun
jul
ago.
sept
oct
nov.
dic
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indice de precios de exportaciones
Base 100 = abr-25
130

= Nivel general
~—— Productos primarios
- Combustibles y enegia
- Manufacturas de origen agropecuario
—— Manufacturas de origen industrial
120 A
110 A
100 A
90

+21.30%

+15.65%

+10.80%
+8.68%

+0.15%

jun. 25
jul. 25
dic. 25

abr. 25
may. 25
ago. 25
sept. 25
oct. 25
nov. 25
ene. 26
feb. 26

mar. 26

abr. 26

Tipo de cambio

indice de cantidades exportadas
Base 100 = abr-25

= Nivel general

=~ Productos primarios
- Combustibles y enegia
- Manufacturas de origen agropecuario

+53.25%

140 4 Manufacturas de origen industrial
+38.86%
120 4 +20.57%
+5.01%
100

871 Mejora en los términos de intercambio
aumento de las cantidades exportadas

T T T T

abr. 25
may. 25
jun. 25
jul. 25
ago. 25
sept. 25
oct. 25
nov. 25
dic. 25
ene. 26
feb. 26
mar. 26
abr. 26
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Liquidacién de divisas por ano Financiamiento externo
En USD millones por mes (excluye 2022 y 2025) Del balance cambiario, en millones de USD
Por ano
= Promedio
4,000 1 —_— 2026 $3,000 4
3,500 Flujo de dolares
$2,000 -
3,000 1
2,500
$1,000 -
2,000 -
0 4
1,500 - :
[a]
w
o
5 1,000 -
x
o $-1,000 -
8
O 500 -
= : . : . - : . : - : -
z ; y © ~ o) o o — o I% < Te) ©
i 0 o 5 5 > £ 35 o o B > 3} — — - - I o N o N I I
o = HQ_J © (0] 2 - (=] [4}] o (=] o o o o o o o o o o o o
o o £ £ @ o c N N Y I « N Y N Y ~ I3
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Corporate USD Denominated Bond Financing Cumulative FX Market Flows from RIGI PrOjECtS

USD Issuances and ARS demand since Oct-25 -
- Million USD
Billion USD
12 . 1,400
Goods . 1,205
10 Issued (effective value); 9.9 1,200 - mServices Net inflows
—Issued (effective value) 1,000 | Financial Debt -
Settled .
8 Pending settlement 800 F DI . 762
in the FX market *; 3.2 Other o
600 —Net Inflows o
6
Settled; 6.8 400 +
4 200 r
- | | B 1 1 L
2t = = =
-
-200 =
||
e T T T TR T R Ll
oo 2228388582222 Net outflows
Ttar2zg2ggteieEgagg e o

Note | Estimated financial maturities in USD for these companies during the second quarter Jan-25 Mar25  May-25 Juk25 Sep-25 Nov-25 Jan-26 Mar-26

of 2026: 0.9 billion. Data as of April 10th,
Source | BCRA.

Emisiones de deuda: USD Proyectos RIGI por USD 53.500 MM aun en instancia de
3.200 MM aun sin liquidar evaluacion, USD 26.500 MM ya aprobados. Sancién del RIMI

PRESENTACION GRUPO IEB
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Reservas internacionales

40,000 -

30,000

20,000 A

10.000

-10,000 1

Reservas Internacionales

— Reservas brutas

- Reservas netas a valor de mercado

46,806

Reservas netas - Metodologia FMI

Vencimientos a cubrir por USD 30 mil millones, USD 23,8 mil
millones afectan a las reservas netas

Para que las reservas netas sean 0 a fin del mandato, deberian
aumentar USD 26,5 mil millones (por compra del BCRA,
privatizaciones y/o financiamiento); en promedio USD 1.250
millones por los préximos 21 meses

may. 24 |

jun. 24 |

+ o < <+ ¥ S 1 0 10 0 W0 N W0 0 W0 W W W © WO © O w© ©
NN N AN AN N NN NN NN NN N NN NN NN N NN
3 5 28 28 8§55 3 S5 3958 38985 5 7 ¢
= D Q c o T S = O =] c o @ 3
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Grupo =] Fondo Monetario Internacional

PRESENTACION GRUPO IEB

Contingencies. In a more shock-prone external environment, rapidly rebuilding buffers is
essential to manage risks. Should adverse shocks materialize, there would also be a need for
prompt policy adjustment to safeguard stabilization gains. The exchange rate should act as a
shock absorber, and monetary and liquidity conditions should be tightened as needed to
support peso demand and the exchange rate band regime. A tighter fiscal stance will be needed
in the event of rising risk premia or renewed volatility, including through faster subsidy
rationalization and streamlined transfers to provinces and SOEs. Confidence could be further
enhanced by advancing structural reforms, especially on the tax front, to strengthen the
credibility of the fiscal anchor. Temporary support from the existing swap lines could be
considered but should not be a substitute for required macroeconomic adjustments.
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Grupo =] Inflacion

Variacion mensual del IPC Inflacién interanual — Nivel general
En % mensual
= Nivel general 80%
= Nlcleo
3.5% A ., . .
Inflacion corta tendencia alcista, 70% 1
datos de mayo alentadores
60% -
3.0% A
50% A
2.6%
2.5% - 40% 1
2.3%
30% A
2.0% A
20% A
10% 4
1.5%
RRIIAINIIIRIANERNR T8 885888888888 QS QS
¢ 9 5 5 5 © 8B B Y o o 5 T T R P S S S S e i o =
s 2 E 8 E 32295958 85 52 ¢S s § &8s g5 255885 §8ESRE
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2.6%

2.4% A

2.2% 1

2.0% 1

1.8% -

1.6% 1

Expectativas de inflacion

Proyecciones del REM, en porcentaje

2.60

nov 25

Expectativas frenan suba dic 25

sistematica, parecen haber e

encontrado un punto de inflexibn — m:r;és
—abr
© © © © © © o
o~ [V} ™~ ™~ N (& [aV]
5 > c = o o -3
® g =N = =2 § 8

5.0% -

4.5% -

4.0% -

3.5% -

3.0% -

2.5% -

2.0% -

1.5% 1

Inflacion

Inflacién esperada vs observada

REM (mediana) vs IPC, en % mensual

= |nflacién
- Expectativa REM

Inflacion tomé por sorpresa
a los analistas

2025

2026
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Expectativas de inflacion 2026
Proyecciones del REM para 2026, var. % i.a., dic-26

Percentil 90-10
Percentil 75-25
—— Mediana

Ajuste en expectativas, tasa de
interés real negativa

30.5

2024

2025
2026
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28% A

25% 1

22% A

20% A

18% A

15% 1

Inflacion

Expectativas de inflacion a 12 meses
Proyecciones del REM, en porcentaje

Percentil 90-10
Percentil 75-25
- Mediana
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Contexto Internacional

Politica Monetaria

Tipo de Cambio

Inflacion

Actividad
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Rama de actividad de la 4°T
ocupacion principal 2025
Actividades primarias 1,2%
Industria manufacturera 9,9%
Construccion 8,9%
Comercio 18,7%

(1) campo, mineria, turismo, finanzas, inmuebles
(2) industria, construccion, comercio

Dos velocidades

Actividad



