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EVOLUCION PRECIOS DE LOS GRANOS (ULTIMOS 90 DIAS)

Soybean Meal

Soybean oil

Soybeans 12:( © finviz.com Canola
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PUNTOS IMPORTANTES MERCADOS GRANQOS GRUES

Problemas productivos Mundo.
Baja Stock Rusia, Ucraniay U.E.

Altos precios actuales.
Pocos compradores.
Aceites en alza.

Mercado Lateral a Alcista (+).

Informe USDA (Superficie y Stock).
Ventas Brasil a China firmes.

Aumenta superficie Brasil.

Informe USDA (Rinde y Stock).
Aumenta superficie Brasil.
Aumenta superficie Argentina (9%).

Zona baja disponibilidad.

Mercado Lateral a Bajista
¢Oportunidades Zonales?




PUNTOS IMPORTANTES MERCADOS GRANOS FINA
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Informe USDA Maiz: forrajero. Cosecha HN baja precios. Cosecha en U.E.
Menor demanda cervecera. Stock finales paises exportadores.
Mejoro situacion cosecha HN. Argentina termino siembra. Precios Actuales cierran MB.
Stock mundiales bajos. Informe USDA Maiz: forrajero Aceites en Alza.
Ventas productor Argentino. Argentina Negocio cerrado Bunge.

Mercado Lateral a Bajista (+). Mercado Lateral a Alcista (-)




COMENTARIOS MERCADOS GIRASOL

GIRASOL: EVOLUCION DE LA SUPERFICIE EN ARGENTINA GIRASOL: EVOLUCION DE SUPERFICIE SEMBRADA REGIONAL
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PUNTOS IMPORTANTES MERCADQOS FORRAJERQOS
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PUNTOS IMPORTANTES MERCADO TRIGO

TRIGO: CONDICION HIDRICA REGIONAL . .
ot - Adecuads Trigo: Balance de Ofertay Demanda en Argentina
NEA (Diciembre - Noviembre)
Crro n se Prom. Estimado
5 afios 083/24 20425
soeasi Area Sembrada Mha 65 55 6,9
. Area Cosechada Mha 6,0 51 6,6
Area Perdida Mha 05 04 03
Rinde t/ha 29 28 30
o 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Porcentaje (%)
Fuente: Depto. de Estimaciones Agricolas - Bolsa de Cereales ' Datos al 27/08/2025 STOCK INchAL Mt 2'3 4’3 4'06
PRODUCCION Mt 18,0 14,5 20,1
TRIGO: CONDICION DE CULTIVO REGIONAL
Excelente - Buena Normal Regular - Mala OFERTA TOTAL Mt 20'3 18'8 24'2
NEA CONSUMO DOMESTICO Mt 70 71 74
Uso Industrial Mt 6,0 6,2 6,6
N santate Semilla y otros usos Mt 09 09 08
Nicleo Sur EXPORTACIONES Mt 10,5 7,6 11,0
S0 Bsas S LP DEMANDA TOTAL Mt 17,4 14,8 18,4
SE Bshs STOCK FINAL
Pais
0 10 20 30 40 o6 60 70 80 s0 100 Fuente: Dpto. Estudios Econdmicos - Bolsa de Comercio de Rosario
Fuente: Depto. de Estimaciones Agricolas - Bolsa de Cereales Datos al 27/08/2025




ESTACIONALIDAD PRECIO GRANOS ARGENTINA (8 ANOS)
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CREA vs MYS

CREA

m MYS

%Empresas

(

En granos
En hacienda p/venta
En insumos

kEn dolar billete o MEP

21%
24%

49%

61%

76%

En monedas digitales

En plazo fijo en USD

1%

3%

[ En plazo fijo en ARS
Renta fija en USD
\ Renta fija en ARS

22%
17%
24%

Renta variable en USD
Renta variable en ARS
En inmuebles

En tierra

Otro posicionamiento

9%
13%
7%
11%

2%

GESTION DE LA LIQUIDEZ EN LAS EMPRESA

Gestion de la liquidez

=SEA ER)




GRANOS DISPONIBLES: PRECIOS FOB Y FAS TEORICO

Commodity Maiz / GRANO TRIGO SOJA GIRASOLCO | GIRASOLAO
Corn RUBRO Disponible Disponible Disponible Disponible
Duerto / Port MAGyP FOB Comprador 231 201 425 430 430 245 212
Impuestos FOB 22 19 111 24 24 23 20
Gastos en Puerto 5 5 8 7 7 5 5
Fecha Embarque/Delivery date Spot Jun-26 | | Gastos Comerciales 6 5 8 74 74
Total USS/TN 33 29 127 105 105 33 29
FOB comprador /BID 201,00 194,00 FAS TEORICO 198 172 298 325 325 212 183
FOB vendedor /OFFER MERCADO 194 169 297 360 410 210 187
DIFERENCIA USS/TN -3 -2 -1 35 85 -2 5
a) Impuestos s.FOB /Exp. duties 19,1 18.4
° ’ DIFERENCIA% | 2% | -1% 0% 0% | 6% | 1% 3%
b) Gastos en puertos /Port cost 51 5.1
c) Gtos. Comerc/Marketing cost 4.8 4.8 Orden de - 1) Girasol Alto Oleico
Total USD / tn 29,1 284 Ventas Granos 2) GlraSO| Comun
FAS Tedrico en u$s 171,94 165,65 3 ) Ce b a d d FO rraj era

4) Cebada Cervecera
5) Trigo

6) Soja

6) Maiz




PRECIOS Y RINDES 2025-26 SUDOESTE

Precio Bruto Bonificacién\ Flete Gastos it Precio Neto | GASTO CC
Embolsado
USSITM % U$S/IT™M % USS/TN U$SITM TOTAL %
Trigo Pan 200 -2% 22 2% 4 166 17%
Cebada Forr 180 0% 22 2% 2 152 15%
Cebada Cerv 210 -2% 22 2% 4 176 16%
Soja 290 0% 22 2% 4 258 11%
Maiz 170 0% 22 2% 4 141 17%
Girasol AO 400 16% 22 2% 2 431 -3%
Girasol CO 360 16% j 22 2% 2 385 1%
u$s

Monoamonico 940 MEDIO/ALTO MEDIO/BAJO
Urea 640 POTENCIAL POTENCIAL
UTA 48 CULTIVO Kg./ha Kg./ha
Glifosato 54% 4.0 QQ/SOJA Trigo Pan 3.800 3.400
Arrendamiento Medio/Alto P 261 9,0 Soja 2da s/trigo 1.100 1.000
Arrendamiento Medio/Bajo P 203 7,0 Cebada 4.100 3.700
Flirt:irz‘:)s;’:::é" ‘z‘g Soja 2da s/cebada 1.300 1.300
Paritaria 3,5 Soja 1ra 2.200 1.900
Secada 3,5 Maiz 1ra 6.500 5.500
Renta Agricola 12% Girasol 1ra 1.900 1.600




MARGENES 2025-26 SUDOESTE MEDIO/ALTO POTENCIAL

200

-200

U $5/ha)

-400

RENTABILIDAD

-600 —— o — — — — —
-800 - TN L . = =
= Arrendamiento + Administraciéon
-1000 =4 ~ Gastos Directos
= Margen Neto
-1200
CEB CERV CEB CERV CEBFORR TRIGOPAN TRIGO PAN GIRASOL
SOLA 70 S20 S20 VERDEO MAIZ co GIRASOL AO SOJA 1RA
Rinde Plan
1° Cultivo 4.100 4.100 4.100 3.800 3.800 6.500 1.900 1.900 2.200
2° Cultivo i} 1.400 1.100 - - - - -
Rinde de Indiferencia
1° Cultivo 3.752 3.923 4.437 4. 265 4.627 6.004 1.666 1.490 2.397
2° Cultivo 1 100 1.100

Frecio ae voior
1° Cultivo
2° Cultivo




SENSIBILIDAD MARGENES SUDOESTE M/A POTENCIAL

Maiz Cebada Cerv/Soja 2°
P Bruto 136 153 170 187 204 P Bruto 168 189 210 231 252
+5/10% Rinde 112 127 141 155 169 Rinde 141 158 176 193 211
Ingreso 5200 i 33 3280
5850 3690
6500 4100
7150 4510
7800 4920
Girasol " Trigo/Soja 2°
P Bruto 288 324 360 396 432 P Bruto 160 180 200 220 240
Rinde 308 347 385 424 462 Rinde 133 149 166 183 199
1520 2 61 3040
1710 17 83 3420 3
1900 17 90 3800 16 79
2090 2 83 4180 16 85
2280 61 4560 3 79
Soja de 1° Trigo/Verdeo
P Bruto 232 261 290 319 348 P Bruto 160 180 200 220 240
Rinde 207 232 258 284 310 Rinde 133 149 166 183 199
+20/25% 3280
3690
Ingreso T
4510
4920




MARGENES 2025-26 SUDOESTE MEDIO/BAJO POTENCIAL

200

-200

U $5/ha)

-400

2° Cultivo

600 | - - - - - T
|46 |
-800 S L | —
» Arrendamiento + Administracion
66| ~ Gastos Directos
-1000 = Viargen Neto
CEB CERV CEB CERV CEBFORR TRIGOPAN TRIGO PAN GIRASOL
SOLA §20 S2° §2° VERDEO MAIZ co GIRASOL AO SOJA1RA
Rinde Plan
1° Cultivo 3.700 3.700 3.700 3.400 3.400 5.500 1.600 1.600 1.900
2° Cultivo 1.300 1.400 1.000 - - - - -
Rinde de Indiferencia
1° Cultivo 3.409 3.602 4.067 3. 890 4.183 5.332 1.457 1.303 2.147
2° Cultivo 1.033 1.033
GENEUTREON 7% | 12% [ 5% | 8% | 4% | 4% [ 12% | 27% | 14% |
Frecio ae voior
1° Cultivo




SENSIBILIDAD MARGENES SUDOESTE M/B POTENCIAL

Maiz Cebada Cerv/Soja 2°
P Bruto 136 153 170 187 204 P Bruto 168 189 210 231 252
+5/10% Rinde 112 127 141 155 169 Rinde 141 158 176 193 211
4400 2960 8 60
Ingreso 4950 3330 21 80
5500 3700 21 86
6050 4070 8 80
6600 4440 60
Girasol Trigo/Soja 2°
P Bruto 288 324 360 396 432 P Bruto 160 180 200 220 240
Rinde 308 347 385 424 462 Rinde 133 149 166 183 199
1280 2720
1440 3060
1600 3400
1760 3740
1920 4080
Soja de 1° Trigo/Verdeo
P Bruto 232 261 290 319 348 P Bruto 160 180 200 220 240
Rinde 207 232 258 284 310 Rinde 133 149 166 183 199
+20 /25% 1520 2960
1710 3330
Ingreso 1900 3700
2090 4070
2280 4440




PRECIO DE DOLOR VS PRECIO PLAN SUDOESTE 2025-26

RENTA CEB CERV CEBFORR TRIPAN MAIZ GIRASOL CO GIRASOLAO  SOJA

0% RENTA 205 199 229 157 316 314 316

12% RENTA 230 223 257 176 354 351 354
DIFERENCIA PLAN vs 12% -11% -19% -24% -3% 18% 32% -18%

PRECIO CORRELAC |  Trigo Cebada | Sojadel’ Maiz Girasol
Trigo 1,00
Cebada 0,02 1,00
Sojade 1’ 0,52 0,05 1,00
Maiz 0,72 0,36 0,80 1,00
Girasol 0,62 0,08 0,97 0,79 1,00

CORRELACIONES DE PRECIOS (10 GESTIONES X 2 CREA)




MARGENES Y RENTABILIDADES ZONA SUDESTE 2025-26

RENDIMIENTOS

ZONA

KG./HA

Tres Arroyos MP

Tres Arroyos AP

ALQUILER QQ/HA

12,00

CEBADA/SJ2°

TRIGO

MAIZ

GIRASOL MIX

SOJA1°

.4800/1200

4500

6500

2000

2400

.5500/1400

5200

8000

2400

2800

Costera MP

Costera AP

Serrana MP

14,50

13,50

.5500/1500

5400/1300

8000

2500

2700

.6000/1700

.6000/1500

9500

2900

3300

.5600/1600

.5200/1300

7500

2400

2700

MARGEN

ZONA

NETO

Tres Arroyos MP

USS/HA

Tres Arroyos AP

ALQUILER QQ/HA

Costera MP

Costera AP

Serrana MP

13,50

PROMEDIO

CEBADA/SJ2°

TRIGO

MAIZ

GIRASOL MIX

SOJA 1°

25

S 39

-S 50

112

S 63

12

S 30

71

46

S 39

35

S 92

-S 20

-S 75

RENTABILIDAD

ZONA

%

Tres Arroyos MP

Tres Arroyos AP

ALQUILER QQ/HA

Costera MP

Costera AP

Serrana MP

13,50

CEBADA/SJ2°

GIRASOL MIX

SOJA 1°

6%

-8%

8%

4%

PROMEDIO

-3%




CONDICIONES HUMEDAD DEL SUELO AL 28-08-25
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https://www.smn.gob.ar/monitoreo estados



https://www.smn.gob.ar/monitoreo_estados
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PRONOSTICOS CLIMATICOS MEDIANO PLAZO Y ENOS

Precipitacién
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agosto-septiembre-octub
2025

Referencias
Superior a la normal
Normal o superior a la normal
Normal
Normal o inferior a la normal
Inferior a la normal
Climatologia

Estacion Seca

re

N-SN
N
N-IN

Nino 3.4 SST Anomaly ('C)

Model Predictions of ENSO from Jul 2025

Probability (%)

Early—July 2025 CPC Official Probabilistic ENSO Forecasts

ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly
Neutral ENSO: -0.5 °C to 0.5 °C

100 B La Nifa Forecast Probability
Neutral Forecast Probability
W E Nifio Forecast Probability

90

La NiAa Climatology
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El Nifio Climatology
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CONCEPTOS FERTILIZACION NITROGENADA
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Evolucién de la relacién de precios <o

Cantidad necesaria de Trigo (enero) (t) para comprar una unidad de Fosfato monoaménico (t)

Relacion

https://herramientaslf:?ea.org.ar/agroseries/

PROFUNDIDAD (cm)

DISTRIBUCION DE N-NO3 EN PROFUNDIDAD

N-NO3 (kg/ha)

15,0 200 —%0

30,

=o—INICIAL Lluvia(mm) 120 <#-Lluvia(mm) 160

1 afio
2 afios
5 afios
10 afios

+10-15% UREA
versus TRIGO

[=]



https://herramientas.crea.org.ar/agroseries/
https://herramientas.crea.org.ar/agroseries/
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SANIDAD FINA — HELADAS - FECHA SIEMBRA SOJA 2DA
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EFICIENCIA: GENERACION RENDIMIENTO CULTIVO DE MAIz

Factores determinantes Nivel de respuesta (kg/ha)
i' Calidad del ambiente ‘:
0 - -
. sitio — suelo - antecesor . 1500 . 30% Rendimiento
F’Estructura del cultivo X IR
i 15.000 Kg/ha
i Fecha de siembra » 700 i g
e Genotipo . 500 } | 32%
Distanciamiento 100
Densidad 300
Nutrientes y agua
Nitrégeno 700
Fésforo [ 300 21%
Zinc g 50
Proteccion
Enfermedades » 400
Malezas . 200
/ t: -
nsectos - 150 17%
Cosecha Rendimiento
Pérdidas cosecha > 100 Logrado

Elaboracién Propia - 2017 5.000 kg/ha 10 .000 Kg./ha




CLAVES POR CULTIVO

2N

/CEBADA Y TRIGO
* Mercaderia Cervecera (Modelo de N)
* Trigo Factor 100?
* Seguro a heladas.
* Comercializacion Precio Dolor y destinos.
* Variedades trigo ciclo largo (o intermedio).

{Cebada Forrajera y Rinde Soja 2da. /

4 N

SOJA DE 1RA Y SOJA 2DA

 Variedades Enlist. 80-100%

* Barbecho a siembra.

* Fecha de siembra, distancia y densidad.

/GIRASOL
* Manejo Phomopsis

* Barbecho a siembra.
* Fecha de siembra, tendencia bajar
densidad

0 4

{Paquete P, N, Sy Boro. Relacién I/P.

* Hibridos AP, estables, Alta MG y AO.

~

_/




UREA EVOLUCION PRECIOS FERTILIZANTES DAP

1 ¢ 3 — Internacional (FOB)
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RELACIONES PRECIOS INSUMO (UREA)/PRODUCTO (GIRASOL)

Girasol/Urea granulada @ Urea granulada/Girasol

Evolucion de la relacién de precios Relacién de 2025-08 vs promedio del periodo indicado
Cantidad necesaria de Girasol (t) para comprar una unidad de Urea granulada (t) Valores positivos reguieren mas cantidad de Girasol para comprar una unidad de Urea
granulada

Valores negativos requieren menos cantidad de Girasol para comprar una unidad de Urea

Maxima 2.99
granulada
lafio
c
]
2 i
= 2 afios
&
°
S
&
o
5 afios
10 aiios
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fecha :

-5 0 5 10

Variacién %




MACROECONOMIA: INFLACION, DEVALUACION Y TASAS

var. % mensual TNA: %
2.2 r 2 40 '_
INFLACION e jul-2s TASAINTERES
—= jun-25 —— jun-25
2,0 35
1.8 30
16 25 |- _24.5
24,2
1.4 ' | L \ ' \ 20 1 | 1 1 | 1 |
jul-25  ago-25 sep-25 oct-25 nov-25 dic-25 ene-26 jul-25  sep-25 nov-25 ene-26 mar-26 may-26 jul-26
Fuente: REM - BCRA {jul-25). Fuente: REM - BCRA (jul-25).
$/USD TI PO CAM BIO DIFERENCIA INFLACION VERSUS DEVALUACION
1.600 — _ 40,00% 33,14%
— jul-25 N
noE 1 EI5 22 30,00% 22.30%
1.500 |-~ Jun 26,005
’ 11,85% s
1.405 5 10.00% 7,90% 9,62% 9:95% 8,83%
o e m o m_BEENE
1.315 0,00%
1.300 /a/"21/5724 -10,00%
B/&/ET_ZTE -20,00%
1.200 = 5 559 -30,00% =23,32% 22,33%
1.100 : ! : : | ~40,00%
jul-25 sep-25 nov-25 ene-26 mar-26 may-26 jul-26 -50.00% -43,70%
Fuente: REM - BCRA (jul-25). 2014-15 2015-16 2016-17 2017-18 2018-19 2019-20 2020-21 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25




FINANCIAMIENTO COSTOS IMPLANTACION

Evolucion en MYS % Promedio financiado por region
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FINANCIAMIENTO COSTOS IMPLANTACION

Motivo, moneda y fuente en 25/26 en MYS
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%Empresas

No
financia
20%

Oportunidad
42%
Necesidad
37%

4SEA EB)

Tarjeta
agro

uentes en ARS

6% 59

Empresa | Otras Crédito
de banco
insumos publico

uentes en USD

%Promediol

2% 1%
Crédito SGR
banco
privado

%Promedio

11%
7% 5%
Empresade  Crédito Otras SGR Crédito
insumos banco banco
privado publico




COMENTARIOS COMPRAS DE INSUMOS

1

Maiz Soja Girasol Mitrogenados Fosfatados Herhicidas Fungicidas

Semillas Fertilizantes Fitosanitarios
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RESUMEN ESTRATEGIAS PARA MAXIMIZAR GESTION

SEGUIMIENTO CONSTANTE DE 51 INDICADORES DE LA EMPRESA

CUADRO DE RESULTADOS

PRODUCCION RESULTADO TOTAL QUE ANALIZAR PARA MAXIMIZAR EL RESULTADO
Uss  |uSS/ha

INGRESO NETO 1056466 1052 Ten.den?ias Erecios Es.tacionalida‘d Preci?s IP.re.cio de Dolor~ Fas Te(?r/ico Vs Merc.ado Correlaci.ones pr.ecios

Historico Rinde Rinde de Indiferencia Andlisis de Campafias Produccion por Ambiente Correlaciones Rindes
GASTOS DIRECTOS -2.077.844 (539)| | Relacion Insumo/Producto Momento compra Relacidn I/Py Tecnologia Manejo Variable Incorporacion Tecnologfa
MARGEN BRUTO 1.978.622 513
ADMINISTRACION 92755 (3 Relaciones Indirectos Evolucion Rubros Evolucion Indicadores Variables Macroecondmicas Diluir por Escala
ESTRUCTURA + IMPUESTOS -192.755 (50)
RESULTADO MAQUINARIA 130.000 34 Andlisis Maquinarias Evolucion Maquinarias Crecimiento Maquinarias Impacto en A+E+| Impacto en RRPP
RESULTADO OTROS 0 Analisis Otros Negocios Crecimiento Actividades
RESULTADO OPERATIVO 1.723.112 447
AMORTIZACIONES -26.986 (7)
RETIRO/ARRENDAMIENTO | -1.288.779 (334) Negocio Alquiler Margenes Comparados Empresa Familiar Dividendos (Retiros/Utilidades)| 12 Factores Empresa Flia
RESULTADO PRODUCCION 407.347 106
INTERESES 0 - Andlisis Alternativas Andlisis de Tasas Relaciones de Precios Impacto Negocio Tasa/Tasa Evolucion Patrimonial
IGG -81.469 (21) Impacto IIGG/RPP Pre Balance Contadores Estrategias Impositivas Cierre de Balance (mes)
CRECIMIENTO 325.878 85 Situacion Patrimonial Evolucion Patrimonial Indicadores Patrimoniales Evolucion Indicadores Origen/Aplicacion Fondos
RENTABILIDAD (%) 4% Evolucidn Renta Comparacion Negocios Moneda Dura Ajustes por Inflacion USA




RESUMEN TIPS PARA MAXIMIZAR RENTA

1) INSUMOS campafia. Avanzar semilla girasol, menor disponibilidad o buenas RELACIONES 1/P.
2) ORDEN VENTAS préximos meses. Ir cerrando margen de la campaina 2024-25

3) Ser FLEXIBLES con PLAN de siembra siempre: clave. Ojo herbicidas residuales.

4) Decisiones ventas plan: PRECIO DE DOLOR. Vender GIRASOL 50-60% produccién estimada.
5) Financiamiento en S y USD. Expectativa de MACRO-ECONOMIA.

6) Ajustar puntos técnicos mediante “PROTOCOLOS” y Potenciar tecnologias “COSTO CERO”.

7) EFICIENCIA Productiva + Comercial + Estrategia + Empresarial MAXIMA.

8) Campafas Margenes y Rentabilidades Chica nos invitan a REPENSAR MODELO EMPRESA.

i Muchas Gracias'!

m REGION 29 de Agosto del 2025 — JAT Gruesa Virtual G E A S O
SUDOESTE
Ing. Agr. Diego Aguilera GRUPO DE EXPERIMENTACION

AGROPECUARIA DEL S.0.
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