El Negocio Agricola y los Cultivos de Gruesa

Panorama de Margenes y Claves para la Campana

JAT CREA SUDOESTE 2024
2 de Agosto del 2024 — Ing. Agr. Diego Aguilera



CONDICIONES HUMEDAD DEL SUELO AL 30-07-24
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PRONOSTICO ENOS 02-07-24

Monthly SST Anomaly 2024/05/26 - 2024/06/22 Mote! Predin troass of FNSO troan b 2024
aon 4 ) 4 1 i | I A ] '
B — ——— \ o —— "
== <=
con | el
- N 2
¥ «{':
aoN - R p—— . .
u—'«6;f—\—-~ - — ? \ “““ B A
¥ Vs 3 H - % ot .
| = ————— »
308 — o~ — = - — - i = e
k- e T s - ——— e ———
e 1 = : > . /./
6os | 3 - <
_— ==
o 30E B0E S0E 120 150E 180 150W 120W 90W 60W 30w o
|| ee——
NOAAPSL Bane Murios. 19912020 S a8 3 a3m 3 I8 l. .l. os ! l- 228 338 64 «© ‘
s
Figura 1: Anomalias de la temperatura sauperficial del mar del 26 de o o~ > *a r - 5 = = < & >
mayo al 22 de junio de 2024, Periodo de referencia 1981-2010 - o o
Fuente: NOAA-NCEP/CPC
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PRONOSTICO ENOS 02-07-24 (Tendencia Aho)
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PRONOSTICO ENOS Y CORRELACION CON REALIDAD
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RENDIMIENTO Y ENOS EN ARGENTINA —
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COMPORTAMIENTO CULTIVOS GRUESA EN NINA
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COMPORTAMIENTO CULTIVOS FINA EN NINA

Argentina: Wheat Prodection
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EVOLUCION PRECIOS DE LOS GRANOS 90 DIAS
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Area Sembrada (MHa)

CULTIVO DE GIRASOL EN ARGENTINA

Evolucién de Area Sembrada de Girasol
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MERCADO GRANOS CAMPANA 2024-25

Sunflowerseed - Crop Calendar oo | =
' ' . o . [-31.1 -g
Russia [ [ ] 1 ]| &
Ukraine - _—— 1
European Union N ] ] -
Argentina [ [ [ ] 1.
China - [ 20
Turkey [ | ] [ |
Kazakhstan || L -
Maoldova | || | 1 | ===fcuits da scjs s granel Precios FOB Oficiale
S&rhia — --. e e i, e de givasol & gramel s, & bproductos Ley F145
South Afnca . | I_ ] . ,-,- e | Subsecretaria de Mercados Agropecaarios )
. Aant Mid-Season BN Harvest
Pais Produccion Mill TM | % Produccion | « Rysia, Ucrania y UE con problemas productivos.
Rusia 16,50 _ * Bajo stock en Rusia y Ucrania por mayores ventas.
g o, . . -
Ucrania 14,50 26% * Argentina igual superficie.
- 7 0, , . .
Unidn Europea 10,90 20% * Sube drea NEA y CNSF por chicharrita, hoy seco.
o (o) . . ~
Argentina 3,80 7% * Faltan incentivos en $ para campafia 2024-25.
Chma} 1,75 - * Disponibles a buenos valores.
Turquia 16733 0% * Aceite de girasol supero a aceite de soja.
Otros >, - » Mercado lateral a alcista en el mediano plazo.
TOTAL 54,80 100%




MERCADO GRANOS CAMPANA 2024-25

Observed Precipitation (percent of normal) Forecast Prcc-patoho.n (percent of normal)
Corn Produstion Shown inset Corn Production Shown Inset
60 doys ending 29 July 2024 15—-Daoy Forecast (GFS) Beginning 30 July 2024
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* Clima en USA, buen desarrollo de los cultivos.

* Demanda del grano en USA.

uSs/ ey o R e ek S e * Oferta Sudamericana al mercado con demanda.

* Estamos con buenos valores disponibles.

* Baja intencidn siembra por chicharrita (20-25%).

* Aumenta siembra temprana (40 a 60%).

* Afio Nifia. Relacidn insumo/producto.

» Zonas con baja disponibilidad (2 campafias malas).
% % & T % B B %k QU % R G * Puede existir oportunidades en Argentina. Alcista.




MERCADO GRANOS CAMPANA 2024-25

Observed Precipitation (percent of normal)

Soybeans Production Shown Inset
60 days ending 29 July 2024

-

s S |

>
P
&

Forecast Precipitation (percent of normal)
Soybeaons Production Shown Inset
15—-Doy Forecost (CFS) Beginning 30 July 2024
2D Worid Ag Weather |
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Campana de Soja 2023/24
GEA - Guia Estratégica para el Agro, BCR

Superficie Sup. Ho Rinde Produccion
Sembrada Cosechada Macional
Macional 17.30 M ha 0,73 M ha 30,2 ggha 50,0 Mt
Rinde Rinde
Sup. . . . .
Sembrada estimado estimado Produccidn
21-02-2024 12-03-2024
Buenos Aires 5,44 M ha 29,7 qqsha 29,6 ggha 15,46 Mt
Cordoba 4,45 M ha 31,32 qqgsha 32,2 gg/ha 13,78 Mt
Santa Fe 3,25 M ha 35,8 qqsha 36,7 gg'ha 11,44 Mt
Entre Rios 1,02 M ha 27,0 qqsha 24,0 ggha 2,40 Mt
La Pampa 0,47 M ha 27,9 qqsha 22,9 ggha 0,95 Mt
Otras prow. 2,67 M ha 23,1 qqsha 23.8 gg'ha 5,97 Mt

Aclaracidn: la sumatoria de cada variable provincial pueede no coincidir con el total
por efecto del redondeo de cifras.

* Clima en USA, buen desarrollo de los cultivos.
* Demanda del grano por parte de China.

» Oferta Sudamericana al mercado. Baja precio.
* Aumenta intencién siembra por chicharrita.

* Brasil proyecta aumento de superficie.

» Ao Nifa. Efecto rindes en Argentina.

* Mucha soja sin vender x productor Argentino.
e :Demanda internacional?

* Mercado lateral a bajista.




MERCADO GRANOS CAMPANA 2024-25

Trigo: Evolucion de Superficie en Argentina
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» Oferta en el mercado internacional por cosecha.

* Falta cerrar produccioén en la cosecha HN.

* Trigo Invierno “asimilado”, primavera dispar pero Ok.
* Demanda internacional Activa.

* Clima en Argentina (y Brasil).

* Mercaderia disponible 2023-24. Variaciones precios.
* lentas campanfia 2024-25, paso ventana altos S.

* Mercado... {Alcista? Por clima en Argentina.




MERCADO GRANOS CAMPANA 2024-25

Observed Precipitation (percent of normal)
Borley FProduction Shown Inset
60 days ending 29 July 2024
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Pais Producciéon Mill TM % Produccion
Unién Europea 52,80 i
Rusia 18,20 13%
Australia 11,50 8%
Canada 8,60 6%
Reino Unido 7,50 5%
Turquia 7,10 5%
Ucrania 5,00
Argentina 4,70
Otros 29,80 21%
TOTAL 145,20 100%

* Cosecha en HN. Produccion a la baja.

* USDA ultimo informe -3 millones TN (-2%)

* Mejora en la demanda de cebada cervecera UE.
* Aumento Importaciones Chinas.

* Mercado de Forrajeras (ver trigo y maiz).

* Australia con buenos cultivos (Ao Nifa llueve).
* Argentina OK siembra, falta agua actualmente.
* Mercado lateral a alcista pero ir cerrando MB.




STOCK GRANOS EMPRESAS CREA A JULIO CADA CAMPANA

b de la produccion sin vender
Trigo Soja Maiz Girasol Cebada ,
jul-24 25% 50% 51% 30% 21%
jul-23 | 25% 44% 49% 31% 18%
jul-22 16% 43% 44% 23% 16%
jul-21 20% 44% 43% 18% 12%
jul-20 14% 43% 38% 16% 12%
jul-19 5% 45% 48% 27% 21%
100,00

Promedio ponderado Délar BNA
Comprador (80%) y CCL MTR (20%):

920,00 Brecha contra Ddélar BNA +7,3%

4 R
ene 024 feb 2024 abr 2074 may 2024 jun 2074 ?Dlm




DECISIONES DE VENTAS DISPONIBLES Y COSECHA NUEVA

GRANO TRIGO SOJA GIRASOL
Rubro Disponible Nueva _ Disponible Nueva Disponible
FOB Comprador 272 244 183 183 412 412 440 270 215
Impuestos FOB 33 29 22 22 136 136 22 34 26
Gastos en Puerto 5 5 5 6 6 7 5
Gastos Comerciales 7 4 4 8 8 55 7
Total USS/TN 45 41 31 31 150 150 84 46 38
FAS TEORICO 227 203 152 152 262 262 356 224 177
MERCADO 214 215 169 160 278 280 380 220 176
DIFERENCIA USS/TN -13 12 17 8 16 18 24 -4 -1
DIFERENCIA % 6% 6% 11% 6% 6% 7% 7% 2% -1%
Orden de ] Maiz
Ventas Granos Girasol
Soja

V_, Nueva (Cebada > Maiz > Resto NO).

Cebada Forrajera /Cebada Cervecera

Trigo Disponible (Ver calidad)




ESTACIONALIDAD VENTA GRANOS ARGENTINA (8 ANOS)
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[ ) L [ ] . | ) /\ .
Precio Bruto | Bonificacion Flete Gastos FMIETIEY Precio Neto | GASTO CC
Embolsado
U$S/TM % US$S/TM % US$S/TN US$S/TM TOTAL %
Trigo Pan 215 -2% 22 2% 2 182 15%
Cebada Forr 180 0% 22 2% 2 152 15%
Cebada Cerv 215 -2% 22 2% 4 180 16%
Soja 280 0% 22 2% 4 248 11%
Maiz 160 0% 22 2% 4 131 18%
Girasol 310 14% / 22 2% 2 322 -4%
11%
Planilla de precios esperados
Completar los casilleros con fondo blanco
u$s
Monoamonico 890 MEDID PO
Ui 550 CQLTIVO Kg./ha
UTA 51 Trlgo Pan . 3.800
- = QQISOIA Soja 2da s/trigo 1.100
Arrendamiento 252 9,0 Cebada 4.100
ini i6 Soja 2da s/cebada 1.300
Flete 200 km 22 Soja 1ra 2.200
Paritaria 3,5 Maiz 1ra 6.500
Secada 3,5 Girasol 1ra 1.900
Renta Agricola 12%




200

§ -200
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-400
-600
-800
-1000
CEB Cerv CEiZCoerV CEE;O” TRIPan S2°  TRIPan/VI MAIZ GIRASOL SOJA
Rinde Plan |
1° Cultivo 4.100 4.100 4.100 3.800 3.800 6.500 1.900 2.200
2° Cultivo 1.300 1.400 1.100 - - - -
Inde de Inaiferencila
1° Cultivo 3.569 3.731 4.337 3.806 4.126 6.240 1.960 2.456
2° Cultivo 1.146 1.146 1.029
RENTABILIDAD -3% 13% 3% 2% 3% 5% -4% -12%
recio de Dolor |
| 1° Cultivo 208 224 218 246 218 159 456 370
| 2° Cultivo 262 244 276



SENSIBILIDAD DEL RESULTADO

Maiz Cebada Cerv/Soja 2°
P Bruto 128 144 160 176 192 P Bruto 172 194 215 237 258
Rinde 105 118 131 144 157 Rinde 144 162 180 199 217
5200 0 3280 16 75
5850 3690 31 97
6500 4100 31
7150 4510 16 97
7800 4920 75
Girasol Trigo/Soja 2°
P Bruto 248 279 310 341 372 P Bruto 172 194 215 237 258
Rinde 258 290 322 355 387 Rinde 146 164 182 201 219
1520 3040
1710 3420 10 72
1900 3800 17 86
2090 4180 10 86
2280 4560 72
Soja de 1° Trigo/Verdeo
P Bruto 224 252 280 308 336 P Bruto 172 194 215 237 258
Rinde 199 224 248 273 298 Rinde 146 164 182 201 219
1760 3280
1980 3690 13 76
2200 46 4100 20 90
2420 51 4510 13 90
2640 46 4920 76




PRECIO DE DOLOR VS PRECIO PLAN

RENTA CEB Cerv  CEB Forr  TRIBag MAIZ GIRASOL SOJA

0% RENTA 200 195 220 142 356 330

12% RENTA 224 218 246 159 399 370
DIFERENCIA PLAN vs 12% -6% -17% -14% 1% -22% -24%

CORRELACIONES DE PRECIOS (10 GESTIONES X 2 CREA)

PRECIO CORRELAC |  Trigo (ebada | Sojadel’ | Mair Girasol
Trigo 1,00
Cebada 0,02 1,00
Sojade 1’ 0,52 0,05 1,00
Maiz 0,72 0,36 030 1,00
Girasol 0,62 0,08 097 0,79 1,00




MARGENES COMPARADOS EN DISTINTAS ZONAS
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o
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¥
W -500
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El
-750
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-1250
-1500
- = Alquiler + Administracidn Gastos Directas @ Margen Neto
CEB Cerv CEEForr TRIBAG  CEB MIX
e G e phi MAIZ GIRASOL  SOJA
nde plan
T Cultivo 5.600 5.600 5.400 5.600 9.500 2. 700 3.300
2 Cultivo 2.zo0 2.z00 2.000 5.000 - - -
RENTABILIDAD 283 163 213 [ 112 a3 183¢
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CEB Caay CER Four - . CEBMIX _ y CEB Cerv CEB Forr TRIBAG CEB MIX
p e TRIBAG 57 M MALT GIRA SO SOIA o S S prathily MAIZ GIRASOL  SOJA
Ve plas Rinde plan
F— 55600 s e, . OO 2,400 2 80 1 Cultive 6.000 6.000 6.000 6.000 10000 LX) 3.400
2" Cultivo 2000 2000 1.800 5.000 - - -

2 Culeya 1.600 1,804 1,700 - M0
RENTABILIDAD 5 J

RENTABILIDAD 223 “ 23 63

|l PROVINCIA:

5% [ r
T — . \O
| TAslan argentinaxXplora. comn < B 3!

L DEL PALO
PLA VERDE



COMPARACION PLAN SIEMBRA ULTIMAS
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éQue estamos viendo en las empresas para la Campaia 2024-257?




CAMBIOS EN LOS PLANTEOS CREA: EFECTO CHICHARRITA

Participacion de los cultivos en la rotacion LSEA EE)
Campana 24/25
% Participacion en la rotacion Variacion i.a. en la participacion en la rotacion (en pp.)

%Promedio
Maiz Soja 5,7
temprano PR
9 aiz tardio :
10,7% 13.3% Trigo 2,9

Girasol - Sorgo Sorgo I 09
5,8% _— 1,4%

Girasol 0,3
Otros verano

Soja 1,4% Otros Invierno I 0,3
45,8% Trigo

15,5% Cebada -0,2
da
‘ Maiz temprano -1,1
Otros verano -1,8

Otros Invierno
2,4%

Maiz tardio 7,0




MACROECONOMIA -

var. % mensual

100 88 TNA; %
Rango percentil 90-10 40
20 W Rango percentil 25-75 — jun-24
8.0 —e— Mediana —— may-24
7.0 52 —e— Dato IPC - INDEC 35 | 334 34,0 33.3
60 48 47 46 45 a4 a4 S ——
an L 30,3 30,0 27.0
2r 25 |-
20
1.0 +
L A 1 1 L J 20 l l ‘ l
abr-24 ma;-za ;un‘-24 Jul-24 ago-24 sep24 oct-24 nov-za  dic-24 may-24 Bago-24 A tab25 il o
Fuente: REM - BCRA (jun-24) e INDEC. Fuente: REM - BCRA (jun-24).
$/USD Tasa de interés equivalente en ARS de un crédito tomado en USD
1.600 |-
jun-24 1.429.3 La tabla muestra la sensibilidad de la tasa de interés equivalente en ARS sequn tasa
_ -24 n ® : - : . : :
1.400 may 2.400:0 de interés en USD y tipo de cambio esperado a dic-24 (270 dias).
—— i sl TasadeinterésenUSD 0% 1%
. 2,
1.004,6 39% 1%
1.000 ~ 9231 A 1.094,0
— =" 9850 8% 50%
800 |- .
600 | | | 1
may-24 ago-24 nov-24 feb-25 may-25

Fuente: REM - BCRA (jun-24).




FINANCIAMIENTO DE LOS COSTOS DE IMPLANTACION

Moneda y fuente en 24/25

;Recurris al financiamiento? %Empresas

Si
78%

Motivo del financiamiento .)

% Empresas

Fuentes en ARS
%Promedio

15%

13% 12% 1%

61%

4%
en ARS
Tarjeta  Crédito  Crédito Empresa SGR Otras
agro banco banco de
privado  publico  insumos
Fuentes en USD
13%

39%

en USD
Empresade  Créditio Creditio SGR Otras
insumos banco banco
privado publico

29
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PRECIOS FERTILIZANTES —

Precios Urea: Precios MAP:
18 jul 25 jul Var (uSs) Var (%) T 18 jul 25 jul  Var (uSs)  Var (%)
- ) o =
Internacional (FOB) 342 341 -1 0% ,;},‘:’Taccrina (FOB) 599 600 ; 0%
- rasi
Brasil (CFR) 358 359 2 0% : (' ) 635 635 0%
¥ Argentina (CFR) AAn ASN 10 2%
Argentina (CFR) 380 380 0 0%
500 — | Olernacional (FOB) 650
S — - Crasi (CFR) =
o 150 — Arcentina (CFR) -
o r 600
400 /
550
350
SO0 — L ernacional (FOB)
>4
100 -— e (CFR)
—— Argenting (CFR)
250 450
S € R & S & @ P & S N AN S S S & B & S FfFES S NS TS
'-\:\\r"b"bgri\c’e \Qo\b(\o \b-&'\\eo %\QJ'\&Q’ b"sow&ig@’br{'\Q "\,b\ ,\'\\ o2 o &\qo \"o(\ S & ‘b\ .\& o2 ’\,@ 4’0@ ’{\\ ’f)\
’:/ INGENIERIA EN
- FERTILIZANTES

En el caso de la urea, el calculo de paridad tedrica de importacion, partiendo de los precios internaciones de referencia de
Medio Oriente (300 u$s/t.) arroja un precio local tedrico de 479 u$s/t. Esto incluye un impacto del impuesto pais del 17,5%
equivalente a 58 u$s/t. La reduccion de éste al 7,5% tendria un impacto de 33 u$s/t. en dicha formacion de precios.

Para el caso del MAP, los precios internos se ubican en 900 u$s/t. La paridad tedrica de importacion, partiendo de los
precios de referencia del Golfo de EEUU (537 u$s/t), arrojan un precio tedrico local de 805 u$s/t. Dentro de este valor, el
impacto actual del impuesto pais es de 100 u$s/t. La reduccion de éste al 7,5% generaria un beneficio de 57 u$s/t.




RELACIONES PRECIOS

Insumo /

Soja

Producto (313 udsit)

Rel. Var.
B 5.1

163 3.3

MAP (200 uSsd.)
UREA (576 uSsit )

Glifosato (503 uSs/1000.

Rel.

Maiz

(177 uSsit )

War.

Rel.
T 38
1B 2.3
2r 20

(248 uSsit )

Relacdn nsumo prodocto del disponibie y varacdn vs ditimos 3 afllos

Trigo

War.

Hel.
43z 2.7

S

Girazol

s g

ussdt. )

Nowvilla
(214uFsM1 00kg)
“Var. Rel

B3 4.2

War.

:m:‘lﬁ 2?5‘"2,3

Atrazina (980 u$s/100k.) 3.1 [ ) -9 5.5 () -20% 4.0 [ 8% 2.9 153 4.6 )
Gasoil (103 uS</1001.) 03 () @sxo0s () -wx04 () 22203 . 21058 O e
Ternero Inv. (239 uSs/100kg.) 0.8 ) B 1.4 e 6% 1,0 ] 63 0,7 D 4% 11 ® 163
" L " L
10 UTA (370 uSs/ha) 1.3 -3t 2.3 -3t 1.6 1822 1.2 28% 19 O -3
| L L F
Flete 300km (325 uSs/101) 1.1 27T+ 2.0 27w 1.4 162 1.0 e 16 o 8-
Relacion Grano/Bolsa Maiz Promedio Relacion Grano/Bolsa Girasol Promedio
1600
1000
1400 900 IA\
1000 i 700
c00 _ J N AWN
800 ‘v_\ / \\J ') 500 T Ay \ A A/
400 300
200 200
100
0 - 0 -
5085 I85085085 285585285285 5HE5ZE5325385285585385285
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INSUMOS COMPRADOS PARA LA GRUESA CAMPANA 2024-25

“Promedio

s TLLLHTE

- tesnilnn

Fitosanitarios

S e T e 9 0

s

Maiz Soja Girasol Sorgo
Semillas

* *x K

Agroquimicos




GENERACION RENDIMIENTO — BRECHAS

1_‘,:., e s Factores determinantes Nivel de respuesta (kg/ha) e

Calidad del ambiente
sitio — suelo

Rendimiento
Potencial
7,3 tn/ha

Estructura del cultivo
Fecha de siembra
Genotipo
Densidad

Nutrientes y agua

Zinc+ | MNitrogeno Brecha de
Boro | fosforo rendimiento
Azufre

Proteccion
Enfermedades
NMalezas
Insectos

Cosecha Rendimiento
Pérdidas cosecha » 90 Logrado

DZD SRL-2008 4400 kg/ha tn/ha




GENERACION RENDIMIENTO — BRECHAS

Factores determinantes

Nivel de respuesta (kg/ha)

:’ Calidad del ambiente ‘:
i sitio — suelo - antecesor ., 550 E Rendimiento
) -
T Estructura del cultivo ™ :ozt: n;;af
1 1 - n a
! Fecha de siembra » 300 |
1 . 1
(. Genotipo »_200
Distanciamiento 100
Densidad 'l 150
Nutrientes y agua
Nitrogeno 250
Fosforo ( 150
Boro g 50
Proteccion
Enfermedades > 150
Malezas . 100
Insectos - 100
Cosecha Rendimiento
Pérdidas cosecha - 100

-

Logrado

DZD SRL-2007 2200 kg/ha 3 0tn/ha




CLAVES POR CULTIVO
N

GIRASOL

CEBADA Y TRIGO

* Mercaderia Cervecera (Modelo de N,
Sanidad, calidad cosecha) y Trigo Factor 100.
* Seguro a heladas.

* Comercializacion/destinos.

\U
4

SOJA DE 1RA

* Variedades Enlist.

* Barbecho a siembra.
* Fecha de siembra.

)
)

0

* Manejo Phomopsis

* Hibridos alta produccidn, estables y alta
materia grasa.

* Barbecho a siembra.

* Fecha de siembra y manejo variable.

~




RESUMEN PLANIFICACION GRUESA CAMPANA 2024-25

1) Insumos campafia nueva solo comprar oportunidades o insumos claves, resto por necesidad.
2) Precio FW Cebada y Maiz llegando a valores de precio de dolor con renta 12%.

3) Ser flexibles con el plan de siembra, no “cerrar” lotes con herbicidas residuales.

4) Si se mantienen estos margenes/renta: cambio en planes de siembra.

5) “Baja” paquete tecnoldgico gruesa segun prondstico ENOS. Cuidadoso con CD.

6) Financiamiento en S y USD. Expectativa de la macro-economia.

7) Atentos a oportunidades Venta, Financiamiento, Relaciones I/P.

8) Ajustar puntos técnicos mediante “PROTOCOLOS” (densidad, N-P-S y enfermedades).

9) Potenciar tecnologias de COSTO CERO. Fecha siembra, variedades, antecesor.

10) Campafas con Margenes y Rentabilidades Chica nos invitan a re-pensar nuestros modelos

de empresa (riego, empresa maquinarias, crecimiento vertical, especialidades, diversificar con
otras zonas u otros negocios, etc.).

Muchas gracias y buenas siembras!!
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