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Desde diciembre comenzd a caer la faena.

Actualmente un -10%

Donde los novillos y novillitos tienen una

caida mas acentuada. Faena Mensual

1,350,000

La faena estimada para el corriente afio 1,300,000 TR T
o 1,250,000
sera mas cercana a 2021 - 2022, que 1,200,000
1,150,000
2023. 1,100,000
. ] o 1,050,000
La faena de Junio segun la emision de 1,000,000

950,000
900,000

DTE de SENASA 1,06M.de cabezas.
Habria que verificar con la faena real. La

principal caida seria de novillos un 24%




NDICADORES: Faena Acumulada
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Faena Acumulada

2,879,289

HEMBRAS

2023 m 2024

MACHOS

2024
1.768.177
544.799
312.134
93.527
1.169.426
313.429
209.780
862.924
5.513.414

2.634.126
2.879.289

2023
1.936.477

589.367
396.898
84.494
1.247.868
320.514
232.272
970.227
6.011.008

Diferencia

168.300

44.567
84.764
9.033
78.442 | |
7.085
22.492 |

-8,7%
-7,6%
-21,4%
10,7%
-6,3%
-2,2%
-9,7%

-107.303 | -11,1%

-497.594

-8,3%

2.839.605 -205.479
3.171.403 -292.114

-7,2%
-9,2%




EXPORTACIONES - VOLUMEN

Tabla N° 1: Argentina — Exportaciones 2023 - 2024 — Carne Enfriada, Congelada y Procesada — (No se

incluyen menudencias — Se incluyen huesos) - Destinos — Volumen en kilos peso producto.

Fuente: INDEC , datos provisorios, sujetos a revision

TOTALVALOR | 882.522.615 952.645.737 _

Fuente: IPCVA

Pais 4 M 2023 4 M 2024 Var. % Participacion
2024/2023 (%) 2024
. ,‘ ——— ~»
China 159.622.226 195.807.625 | 22,7% | ) 77.3%
I I -— i -
srae 13.666.198 15.490.843 13,4% 6,1%
Alemania 7.825.717 7.083.025 -9,5% 2.8%
Chile 6.099.965 7.311.839 19,9% 2.9%
Estados Unidos 6.359.244 8.089.860 27 2% 3.2%
Paises Bajos 5.205.976 4.716.814 -9,4% 1,9%
Brasil 1.847.375 2.193.469 18,7% 0,9%
México 4.936 1.927.076 38940,0% 0.8%
ltalia 1.136.662 1.552.846 36.6% 0.6%
Espafia 306.143 505.587 27.6% 0,2%
Otros 4.666.342 8.691.524 86,3% 3,4%
- -y,
TOTAL 206.830.785 253.370.508 | ¢~ 22,5%
\- - -
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EXPORTACIONES - PRECIO FOB

Tabla N° 3: Argentina — Exportaciones de carne vacuna enfriada, congelada y procesada — (Incluye

huesos). Destinos — Precio FOB en u$s/tn.

Pais 4 M 2023 4M2024 | Var24/23 abr-23 abr -24 Var. afio
- m——— Ty
China $3.316 $ 2.831 14,6% | S o $3.463 $2717 | -216% L>
Alemania $10474|  $10.174 290%|  $11.795| $11.019|  -6,6%
Israel $ 6.071 $ 5.694 -6,2% $6.219 $ 5.843 -6,0%
Paises Bajos $ 9.475 $9.702 2 4% $12.049 $ 11.567 -4,0%
Chile $ 7.207 $ 6.705 -7.0% $8.228 $ 6.573 -20,1%
EE.UU. $ 5.486 $ 5.532 0,8% $ 5.760 $ 5.380 -6,6%
Brasil $ 9.252 $ 10.069 8,8% $ 9.431 $ 9.742 3,3%
México $ 12.419 $4.994 -59,8% $ 12.791 $ 4.971 -61,1%
Italia $ 10.470 $9.603 -8,3% $ 12.340 $ 8.832 -28,4%
Espana $10.167 | _ _$9528| _ -6.3% $11.352| $10.274|  -95%
TOTAL g:_—i:.za'r $ 3.760 - Tg?_..l_ $ 4.471 $ 3.725 -16,7% |

Fuente: INDEC: datos provisorios, sujeto a revision
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Nuevos récords para las Precio de importaciones chinas de carne cong s/h
importaciones chinas, pese a

o L 8.000
prondsticos mas débiles
: w 7500
En los tres primeros meses de O
o 7.000
2024, las importaciones de carne .
_ _ o 6.500
vacuna de China —primer comprador e
& 6,000
mundial- crecieron un 24% en 0
Q 5,500
relacién con el primer trimestre del a .
o W
ano pasado y un 150% con relacion c e
a enero-marzo de 2019. Bien en (00 |

volumenes y flojo en valores, aun ene feb mar abr may jun ago sep oct nov dic

golpeado econdmicamente por la 001 #2022 m2023 mI024

pandemia, continua retraido y con

muc v,
Comenzd a vislumbrarse un nuevo negocio para las empresas argentinas: la carne Grain

Feed -de mayor valor- que hasta el momento era ofrecida por Australia y Estados Unidos.
Carne Angus Certificada
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EXPORTACIONES

ESTADISTICAS EXPORTACION (ENE - MAR 2024)

1. Preciointernacional:

» China. Buenos volimenes, bajos precios
2. Precio hacienda: Cara.

3. Tipo de cambio atrasandose.

AGROiIdeas

Desarrollo y Proyectos Agropecuarios



EXPORTACIONES: Precios Internacionales

Precio por Kilos Gancho .
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TIPO DE CAMBIO REAL OFICIAL A PESOS ABR-24

No incluye impuesto PAIS, retenciones ni ddlar mezcla
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indice Délar Exportacién
MATBA - ROFEX

3meses 6 meses 1ano Todo

1 $ 1020,00
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» Un 2024 con cambio de variables, buena relacién
Ternero/Gordo y precio de los granos favorables
para la alimentacion.

» Seguir la evolucién de los precios de los granos.

» Vale casi lo mismo un ternero pesado que un
novillito recriado.

» Relacién Tno / Gordo por debajo de 1,1 en lo que va &=
del ano.

» Costo de produccion a corral menor que el precio
de venta. Incentivo para engordar

» Ao para la recria, obtener mas kilos a campo y
sacar a venta un novillo que esta siendo
demandado.
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Recuperacion de precios luego de un 2023 muy malo. La suba de precios ocurrié en el segundo semestre

luego que muchos productores habian vendido y fundamentalmente en diciembre 2023.

En estos momentos tiene “buen precio” aunque se tranquilizaron y perdieron contra la Inflacidn en lo que

va 2024.
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Evolucidon de precios - Precios Constantes

Precios ARS constantes de hacienda
Novillo hasta 390 kg, ternero 160- 180 kg, vaca buena.c

ARSc/kg == NOVIH390 ===TERN180 = \VACBUENA
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— La politica macroecondmica actual se basa (hasta ahora) en un apretdn fiscal -

monetario fuertemente recesivo para bajar la inflacion.

RECESION FUERTE

PBI TOTAL 2024 (e): -4%
Desde la crisis 2002 (-10,8) hubo nueve
afos recesivos. Este es el tercero mas
fuerte despuésdela pandemia (-9,9%) y

2009 (-5,9%)

15% del PBI

"BLINDADOS"
(petrdleo, gas, mineria)
Hace dos afios van a velocidad
crucero de + 6% anual. Pesan 6
puntos en el PBI, tienen un
derrame medio pero importante
para el mercado cambiario

CAMPO
(Agricultura y ganaderia)
Impacta la recuperacién dela
cosecha: sube 25% en el afo
(+60% en el segundo trimestre).
Pesa 10%y es clave para el
interior y el mercado cambiario

item de memorando: las recesiones en el tltimo cuarto de siglo
PBI: VAR % ANUAL

2001 2002 2009 2012 2014 2016 2018
-4.4 -10.8 -5.9 -1.0 -2.5 -2.1 -2.6

Fuente: Macroview en base a Indec

< >

85% del PBI

Y DIFUNDIDA

"RESTO"
(comercio, industria,
construccion, servicios...)
Van por una caida del 6% en el
afio. Suman 85% del PBI, son los
sectores derramadores en la calle
(empleo, ingresos, conflictividad)

Hoy (Il trimestre) estdn
7,5% abajo promedio.
Dentro de este numero
> hay caidas de dos digitos
altas (construccion) /
dos digitos medios
(industria comercio)

2019 2020 2023 2024 e
-2.0 -9.9 -1.6 -4.0



EL GRUESO DE LOS SECTORES DOS DIGITOS INTERANUALES ABAJO

PBI POR SECTOR - indice 2004=100 / Var % afio 23 23 IvV23 124 ‘Mar24  ‘Abr24e
PBI Total * 145.6 149.0 145.3 141.6 140.1 140.6
-5.3% -0.7% -1.2% -5.1% -8.3% -1.7%
Agro (10% del PBI) 129.2 80.7 91.6 g 102.2 141.6 199.4
-40.1% -7.6% 6.0% 11.2% 12.4% 70.3%
Petréleo, mineria (5% PBI) 105.2 108.0 109.7 = 1113 109.8 112.0
6.3% 5.9% 5.9% 8.1% 6.3% 9.4%
Resto de la economia (85% PBI) 154.4 158.1 159.5 151.8 144.9 143.0
0.3% -0.6% -2.1% -6.7% -10.7% -8.3%
Industria (22,3% PBI) 133.9 133.5 127.1 4 105.0 111.1 110.4
-1.1% -3.6% -6.0% -13.4% -20.0% -15.7%
Construccion (3,6% PBI) 150.4 159.5 145.0 4 120.9 119.0 114.5
1.5% 0.5% -0.8% -23.3% -26.2% -24.8%
Comercio (14,5% PBI) 165.2 162.5 153.1 g 137.9 144.8 142.4
0.3% -0.9% -3.9% -10.8% -14.8% -13.1%
Turismo (1,7% PBI) 129.2 162.4 175.2 g 152.5 140.5 132.8
3.1% 9.4% 8.3% -0.7% -1.6% -8.6%
Transporte (7,2% PBI) 184.9 182.5 179.3 g 175.5 178.1 184.4
-3.4% 0.0% -0.2% -0.5% -2.1% 0.5%
Bancos (3,6% PBI) 158.8 160.5 158.9 g 146.0 151.2 148.5
-5.1% -3.5% -4.4% -12.5% -15.0% -9.7%
Resto servicios ** (32% PBI) 158.5 159.1 157.9 157.1 156.4 158.8
1.3% 1.7% 1.3% -0.4% -1.5% -1.5%

(*) indice desestacionalizado; (**) Administracion publica, salud, educacidn, inmobiliario, etc.
Fuente: Macroview en base a Indec



EL APRETON MONETARIO ACTUAL: PARECIDO A LO QUE PASO EN 2001 - 02

AGREGADOS MONETARIOS Y PRESTAMOS EN TERMINOS REALES

A pesos de abril-24 ,
Caida actual: -37%

55

Post corrida 2001 el M3 real cae éla C,a'd? queda
35/ 40%. Se mantiene 4 trimestres aquto S'glfe un
: - poco mas?
130 consecutivos por el piso (en torno a
65)y al quinto empieza a repuntar.
M3 real:-60% 118
. ~ 113 114
6 trimestres de 108 - —
19 astancamiento. Recién al m 103
. 100 —
tercer trimestre post 96 -~ 98
Connvertibilidad comenzé 90 9_2 -
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“LO PEOR YA PASO”
DE LA DESMONETIZACION

1. En mayo (y junio) pegé un salto la demanda de circulante, que no estuvo vinculada a motivos
estacionales (aguinaldo y aumento de la demanda de fin de afio). Junio también pinta para crecer por
arriba de la inflacion mas alla de la estacionalidad propia del mes.

Circulante en poder del publico - Var. % mensual
Promedios mensuales

ic-22 - ene23\ feb-23 mar-23 abr-23 may-23 /jun-jul 23 "\ ago-23 sep-23  oct-23 nov-23 /dic23 - ene2d\ feb-24 mar-24 abr-24 (may-24](jun-24 e]

10,9 -1,4 -0,1 1,8 3,4 7,4 4,4 2,2 8,2 3,7 12,1 1,5 4,5 7,7 12,4 16,0

Estacionalidad Estacionalidad Estacionalidad junio: Algo de estacionalidad
hay, pero no explica toda la suba

2. En términos reales mayo fue el primer mes desde enero-23 que el aumento del circulante le gand a la
inflacion

BASE MONETARIA EN TERMINOS REALES
A pesos de hoy - $ Billones

O Encajes

7 M Circulante en PP
Base monetaria = Circulante +
Encajes (valor recuadro superior)

La mitad del
e circulante
que f:on A.
Fernandez.

14,7
- [22] Apenas un
tercio que
con Macri
’\ N N\ Q ‘b NS N\ NS NN N} ’\, N NS ’L NS Q ’b NS N D N D > b‘ O D D 19




UN BALANCE DEL REACOMODAMIENTO DE PRECIOS RELATIVOS

Al proceso de emparejamiento de precios todavia le falta. Hay precios que van a
seguir subiendo y esta el desafio de sostener el tipo de cambio real.

Inflacién acumulada desde ene-19 amar-24 (en %)

Autos [ 4185
Frutas I 4016
Verduras [ 3784
Remedios I 3752
caf¢ I 3482
» Care I 3456
Leche N 3409
Mant. y reparacion de la vivienda [ ) 3248
Diarios [, 3221
Ropa I 3221
Cuidado personal I 3181
Calzado I 3178
Aceites I 3158
Restaurantes [ 3081
Bebidas alcohdiicas [ 3043
Pan ] 3035
TVy computadoras [ ] 3016
Bebidas no alcohdicas [ 2863
IPC NIVEL GENERAL | 2308
Dolar CCL | ] 2671
Dlar para importar | ] 2539
Bsy Serv. para conservacion del fogar ] 2480
Seguros medicos ] 2432
Transporte piblico [ 2359
Educacién ) 2336
Nafta (] 2334
[ Dolar para exportar |l ] 2260
Golosinas | ] 2246
Servicios recreativos y culturales | ] 2224
| Délar oficial [ ] 2146
Cigarrillos | ) 2141
Jubilacién minima c/bonos || ] 2096
Tetefonfa | ] 1962
Salario formal ] 1920
Jubilacién promedio ] 1492
Electricidad ygas | ] 1173
Alquiler de la vivienda | J 1132

Salario informal |[ ] 1050

0 500 1000 1500 2000 2500 3000 3500 4000 4500




PERSPECTIVAS
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EONCLUSIONES Y DESAFIOS

» No visualizamos una suba de importante de precio en el corto plazo. .

» No es problema de precio sino suba de costos

» Novillo con alta demanda y escaso. La exportaciéon lo demanda pero el precio no acompaiia

A\

Un afio de la recria. Incorporacién de mas kilos al ternero.
» Exportacién no va a ser la Locomotora de la cadena como se preveia a principios de

ano. Suba de costos de energia y salarial. Mayor costo industrial.

» Baja del precio internacionales de los granos: maiz, oportunidad de disponibilidad para
la alimentacion. Ao para estar muy atentos
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EONCLUSIONES Y DESAFIOS .

» La suba del precio de la hacienda vendra con la mejora de la economia y el bolsill.
del consumidor.

» Laincertidumbre cambiaria condicionara las exportaciones.

» La carne vacuna volvera a ser competitiva frente a otros alimentos.

» El desafio es trabajar “tranqueras adentro” para mejorar la eficiencia. Con
inflacion “El precio tapa ineficiencias".

LARGO PLAZO
FUTURO promisorio a pesar de las dificultades por las incertidumbres
politicas y econdmicas.
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www.agroideas.net

contacto@agroideas.net

fsantangelo@agroideas.net [&5) 5491154145400
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