


CONTEXTO DEL NEGOCIO GANADERO PARA LOS PROXIMOS MESES 

1. Indicadores Sectoriales

2. Evolución de Precios

3. Exportaciones

4. Algunos Indicadores Macroeconómicos. Consumo

5. Perspectivas, Conclusiones y Desafíos.



INDICADORES: Faena Anual - OFERTA
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FAENA ANUAL

• El 2023 fue el año de mayor faena de los 

últimos 10.

• Desde diciembre comenzó a caer la faena.

• Actualmente un -10%

• Donde los novillos y novillitos tienen una 

caída más acentuada.

• La faena estimada para el corriente año 

será más cercana a 2021 – 2022, que 

2023.

• La faena de Junio según la emisión de 

DTE de SENASA 1,06M.de cabezas. 

Habría que verificar con la faena real. La 

principal caída sería de novillos un 24%
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INDICADORES: Faena Acumulada

2024 2023

2 D. 1.768.177 1.936.477 168.300 - -8,7%

4 D. 544.799 589.367 44.567 -   -7,6%

6 D. 312.134 396.898 84.764 -   -21,4%

8 D. 93.527 84.494 9.033      10,7%

2 D 1.169.426 1.247.868 78.442 -   -6,3%

4 D 313.429 320.514 7.085 -     -2,2%

6 D 209.780 232.272 22.492 -   -9,7%

8 D 862.924 970.227 107.303 - -11,1%

5.513.414 6.011.008 497.594 - -8,3%

2.634.126 2.839.605 205.479 - -7,2%

2.879.289 3.171.403 292.114 - -9,2%
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EXPORTACIONES  - VOLUMEN                                   

Fuente: IPCVA

TOTAL VALOR 882.522.615 952.645.737 7,9%



EXPORTACIONES  - PRECIO FOB                                   

Fuente: IPCVA



Fuente: Valor Carne

Nuevos récords para las 
importaciones chinas, pese a 
pronósticos más débiles

En los tres primeros meses de 

2024, las importaciones de carne 

vacuna de China –primer comprador 

mundial– crecieron un 24% en 

relación con el primer trimestre del 

año pasado y un 150% con relación 

a enero-marzo de 2019. Bien en 

volúmenes y flojo en valores, aún 

golpeado económicamente por la 

pandemia, continúa retraído y con 

mucho stock de carne. 
Comenzó a vislumbrarse un nuevo negocio para las empresas argentinas: la carne Grain

Feed -de mayor valor- que hasta el momento era ofrecida por Australia y Estados Unidos. 

Carne Angus Certificada



1. Precio internacional:

 China. Buenos volúmenes, bajos precios

2. Precio hacienda: Cara. 

3. Tipo de cambio atrasándose. 

EXPORTACIONES                                    

ESTADISTICAS EXPORTACION (ENE - MAR 2024)



EXPORTACIONES: Precios Internacionales
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Índice Dólar Exportación
MATBA - ROFEX

$ 912

$ 883

$ 900

$ 919

$ 970

$ 1,006



Un 2024 con cambio de variables, buena relación 
Ternero/Gordo y precio de los granos favorables 
para la alimentación.

Seguir la evolución de los precios de los granos.

Vale casi lo mismo un ternero pesado que un 
novillito recriado.

Relación Tno / Gordo por debajo de 1,1 en lo que va 
del año.

Costo de producción a corral menor que el precio 
de venta. Incentivo para engordar

Año para la recría, obtener más kilos a campo y 
sacar a venta un novillo que está siendo 
demandado.

FEEDLOT



Recuperación de precios luego de un 2023 muy malo. La suba de precios ocurrió en el segundo semestre

luego que muchos productores habían vendido y fundamentalmente en diciembre 2023.

En estos momentos tiene “buen precio” aunque se tranquilizaron y perdieron contra la Inflación en lo que

va 2024.
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Evolución de precios - Precios Constantes



Existencia de Hacienda en E/CFEEDLOT
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→ La política macroeconómica actual se basa (hasta ahora) en un apretón fiscal -
monetario fuertemente recesivo para bajar la inflación.

Ítem de memorando: las recesiones en el último cuarto de siglo
PBI: VAR % ANUAL

2001 2002 2009 2012 2014 2016 2018 2019 2020 2023 2024 e

-4.4 -10.8 -5.9 -1.0 -2.5 -2.1 -2.6 -2.0 -9.9 -1.6 -4.0

Fuente: Macroview en base a Indec

PBI TOTAL 2024 (e): -4%
Desde la crisis 2002 (-10,8) hubo nueve 

años recesivos. Este es el tercero más 

fuerte después de la pandemia (-9,9%) y 

2009 (-5,9%)

RECESIÓN FUERTE

Y DIFUNDIDA

"BLINDADOS"
(petróleo, gas, minería)

Hace dos años van a velocidad 
crucero de + 6% anual. Pesan 6 

puntos en el PBI, tienen un 

derrame medio pero importante 
para el mercado cambiario

CAMPO
(Agricultura y ganadería)

Impacta la recuperación de la 

cosecha: sube 25% en el año 

(+60% en el segundo trimestre). 

Pesa 10% y es clave para el 
interior y el mercado cambiario

"RESTO"
(comercio, industria, 

construcción, servicios...)
Van por una caída del 6% en el 

año. Suman 85% del PBI, son los 

sectores derramadores en la calle 

(empleo, ingresos, conflictividad)

Hoy (II trimestre) están 

7,5% abajo promedio. 

Dentro de este número 

hay caídas de dos dígitos 
altas (construcción) / 

dos dígitos medios 
(industria comercio) 

15% del PBI

85% del PBI



EL GRUESO DE LOS SECTORES DOS DÍGITOS INTERANUALES ABAJO

17

PBI POR SECTOR - índice 2004=100 / Var % año II 23 III 23 IV 23 I 24 ´Mar 24 ´Abr 24 e

PBI Total * 145.6 149.0 145.3 141.6 140.1 140.6

-5.3% -0.7% -1.2% -5.1% -8.3% -1.7%

Agro (10% del PBI) 129.2 80.7 91.6 102.2 141.6 199.4

-40.1% -7.6% 6.0% 11.2% 12.4% 70.3%

Petróleo, minería (5% PBI) 105.2 108.0 109.7 111.3 109.8 112.0

6.3% 5.9% 5.9% 8.1% 6.3% 9.4%

Resto de la economía (85% PBI) 154.4 158.1 159.5 151.8 144.9 143.0

0.3% -0.6% -2.1% -6.7% -10.7% -8.3%

Industria (22,3% PBI) 133.9 133.5 127.1 105.0 111.1 110.4

-1.1% -3.6% -6.0% -13.4% -20.0% -15.7%

Construcción (3,6% PBI) 150.4 159.5 145.0 120.9 119.0 114.5

1.5% 0.5% -0.8% -23.3% -26.2% -24.8%

Comercio (14,5% PBI) 165.2 162.5 153.1 137.9 144.8 142.4

0.3% -0.9% -3.9% -10.8% -14.8% -13.1%

Turismo (1,7% PBI) 129.2 162.4 175.2 152.5 140.5 132.8

3.1% 9.4% 8.3% -0.7% -1.6% -8.6%

Transporte (7,2% PBI) 184.9 182.5 179.3 175.5 178.1 184.4

-3.4% 0.0% -0.2% -0.5% -2.1% 0.5%

Bancos (3,6% PBI) 158.8 160.5 158.9 146.0 151.2 148.5

-5.1% -3.5% -4.4% -12.5% -15.0% -9.7%

Resto servicios ** (32% PBI) 158.5 159.1 157.9 157.1 156.4 158.8

1.3% 1.7% 1.3% -0.4% -1.5% -1.5%

(*) índice desestacionalizado; (**) Administración pública, salud, educación, inmobiliario, etc.

Fuente: Macroview en base a Indec



EL APRETÓN MONETARIO ACTUAL: PARECIDO A LO QUE PASÓ EN 2001 - 02 
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M3 Préstamos

M3 real: -60%
6 trimestres de 

estancamiento. Recién al 

tercer trimestre post

Connvertibilidad comenzó 

a repuntar.

Post corrida 2001 el M3 real cae    

35 / 40%. Se mantiene 4 trimestres 

consecutivos por el piso (en torno a 

65) y al quinto empieza a repuntar.

Caída actual: -37%
¿la caída queda 

aquí o sigue un 

poco más?



“LO PEOR YA PASÓ”                                                                                              
DE LA DESMONETIZACIÓN

19

1. En mayo (y junio) pegó un salto la demanda de circulante, que no estuvo vinculada a motivos 

estacionales (aguinaldo y aumento de la demanda de fin de año). Junio también pinta para crecer por 

arriba de la inflación más allá de la estacionalidad propia del mes.

2. En términos reales mayo fue el primer mes desde enero-23 que el aumento del circulante le ganó a la 

inflación

Circulante en poder del pùblico - Var. % mensual 
Promedios mensuales

dic-22 - ene23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun - jul 23 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 dic23 - ene24 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 e

10,9 -1,4 -0,1 1,8 3,4 7,4 4,4 2,2 8,2 3,7 12,1 1,5 4,5 7,7 12,4 16,0

Estacionalidad Estacionalidad Estacionalidad junio: Algo de estacionalidad 

hay, pero no explica toda la suba

La mitad del 
circulante 

que con A. 
Fernández. 
Apenas un 
tercio que 
con Macri
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UN BALANCE DEL REACOMODAMIENTO DE PRECIOS RELATIVOS              
Al proceso de emparejamiento de precios todavía le falta. Hay precios que van a 

seguir subiendo y está el desafío de sostener el tipo de cambio real.
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PERSPECTIVAS



 No visualizamos una suba de importante de precio en el corto plazo. 

 Novillo con alta demanda y escaso. La exportación lo demanda pero el precio no acompaña

 Baja del precio internacionales de los granos: maíz, oportunidad de disponibilidad para 

la alimentación. Año para estar muy atentos

 Un año de la recría. Incorporación de más kilos al ternero.

 Exportación no va a ser la Locomotora de la cadena como se preveía a principios de 

año. Suba de costos de energía y salarial. Mayor costo industrial.

 No es problema de precio sino suba de costos

CONCLUSIONES Y DESAFÍOS



 La suba del precio de la hacienda vendrá con la mejora de la economía y el bolsillo 

del consumidor. 

 La incertidumbre cambiaria condicionará las exportaciones.

 La carne vacuna volverá a ser competitiva frente a otros alimentos.

 El desafío es trabajar “tranqueras adentro” para mejorar la eficiencia. Con 
inflación “El precio tapa ineficiencias". 

LARGO PLAZO
FUTURO promisorio a pesar de las dificultades por las incertidumbres 

políticas y económicas.  

CONCLUSIONES Y DESAFÍOS
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