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DESDE EL DOMINGO 11…

“DOBLE NELSON”

ELECCIONES Y USDA 



Nuevos escenarios probables
1. GANA MACRI: MANTIENE

RETENCIONES.

2. GANA FERNANDEZ: SIMILAR 2DO 

GOBIERNO CRISTINA. RETENCIONES

23% TRIGO, 20% MAIZ Y 35% SOJA

ROES Y CEPO.
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RUMORES 100 VECES DESMENTIDOS:

PARA EL SECTOR MODIFICACION 

DE RETENCIONES DE 4 A 6

PESOS POR DÓLAR.



LAS RESPUESTAS «TÉCNICAS» :

- CERRAR CANJES (DÓLAR VS. DÓLAR)

- FRENTE A AUMENTO DE D.E. :

VENTAS CON CALLS EN CHICAGO

- FRENTE A DESDOBLAMIENTO CAMBIARIO:  

NO HAY DEFENSA ALGUNA

www.novitas.com.ar



MERCADO INTERNACIONAL

DESDE LA OFERTA…



CULTIVOS 

EN EE.UU.



ABRIL-MAYO Y JUNIO

% DE LLUVIAS CON RESPECTO A LA MEDIA



Y AHORA NO LLUEVE…



2019

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

31-mar 14-abr 28-abr 12-may 26-may 09-jun 23-jun

%
Avance de siembra de MAÍZ en EE.UU. desde 1980







2019

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

21-abr 05-may 19-may 02-jun 16-jun 30-jun

% Avance de siembra de SOJA en EE.UU. desde 1980







FECHA DE HELADAS

CON 40% DEL MAIZ

SEMBRADO EN JUNIO 





SEMANA

PASADA





Maíz: Oferta y Demanda Estadounidense

PERIODO 2017/18 2018/19 2018/19 2019/20 2019/20 Var.%

Reporte AGO. JUL. AGO. JUL. AGO.

Concepto (1) (2) (2/1)

Area sembrada (Mill Ha) 36,5 36,1 36,1 37,1 36,4 1,0

AreacCosechada (Mill Ha) 33,5 33,1 33,1 33,8 33,2 0,4

Rendimiento (Kg/Ha.) 11083 11074 11074 10420 10640 -3,9

Stocks iniciales 58,2 54,4 54,4 59,4 59,9 10,3

PRODUCCION 371,1 366,3 366,3 352,4 353,1 -3,6

Importaciones 0,9 0,9 0,8 1,3 1,3 66,7

OFERTA TOTAL 430,3 421,5 421,4 413,2 414,3 -1,7

Consumo forrajero 134,7 134,0 134,0 131,5 131,5 -1,9

Consumo industrial 179,3 174,8 174,1 176,0 175,4 0,7

Uso para etanol 142,4 138,4 137,8 139,7 139,1 0,9

Exportaciones 61,9 53,3 53,3 54,6 52,1 -2,4

DEMANDA TOTAL 375,9 362,1 361,5 362,1 358,9 -0,7

STOCKS FINALES 54,4 59,4 59,9 51,1 55,4 -7,6

Rel.Stocks/Demanda 14,5% 16,4% 16,6% 14,1% 15,4% -6,9

Precio al productor (U$S/Ton.) 132,3 141,7 141,7 145,7 141,7 0,0

Fuente: USDA agosto 2019

Nóvitas S.A.

MAIZ EE.UU.: OFERTA Y DEMANDA

En millones de toneladas
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(Cifras Of. FyO)

(Cifras Of. FyO)

Nóvitas S.A.

CHICAGO: Cotización del Maíz y posición de los Fondos al 06/08/19

30/07/2019 SOBRECOMPRADOS 9.411.589 TONELADAS

06/08/2019 SOBRECOMPRADOS 7.531.227 TONELADAS
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Fondos Especulativos Posición más cercana
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LOS PRIVADOS NO LE 

CREEN…

Y LOS FARMERS 

MUESTRAN SU 

DESCONTENTO…





PARA LA SOJA LA HISTORIA

ES MUY DIFERENTE…



Soja: Oferta y Demanda Estadounidense

PERIODO 2017/18 2018/19 2018/19 2019/20 2019/20 Var.%

Reporte AGO. JUL. AGO. JUL. AGO.

Concepto (1) (2) (2/1)

Area sembrada (Mill Ha) 36,5 36,1 36,1 32,4 31,1 -14,0

Area cosechada (Mill Ha) 36,2 35,7 35,7 32,1 30,7 -13,8

Rendimiento (Kg/Ha.) 3314 3469 3469 3260 3260 -6,0

Stocks iniciales 8,2 11,9 11,9 28,6 29,1 144,3

PRODUCCION 120,1 123,7 123,7 104,6 100,2 -19,0

Importaciones 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 17,6

OFERTA TOTAL 128,9 136,0 136,0 133,8 129,8 -4,6

Molienda 55,9 56,7 56,2 57,6 57,6 2,4

Otros usos 3,0 4,5 4,5 3,5 3,4 -23,2

Exportaciones 58,1 46,3 46,3 51,0 48,3 4,4

DEMANDA TOTAL 116,9 107,5 106,9 112,1 109,3 2,2

STOCKS FINALES 11,9 28,6 29,1 21,6 20,5 -29,4

Rel.Stocks/Demanda 10,2% 26,6% 27,2% 19,3% 18,8% -31,0

Precio al Productor (U$S/Ton.) 342,8 312,3 312,3 308,6 308,6 -1,2

Fuente: USDA agosto 2019

Nóvitas S.A.

SOJA EE.UU.: OFERTA Y DEMANDA

En millones de toneladas



(Cifras Of. FyO)

(Cifras Of. FyO)

Nóvitas S.A.

CHICAGO: Cotización de la Soja y posición de los Fondos al 06/08/19

30/07/2019 SOBREVENDIDOS 8.639.128 TONELADAS

06/08/2019 SOBREVENDIDOS 11.397.480 TONELADAS
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Fondos Especulativos Posición más cercana
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MERCADO

INTERNACIONAL

DESDE LA 

DEMANDA



GUERRA COMERCIAL

3 EJES:

1.GEOPOLITICO

2.PATENTES

3.COMERCIAL

www.novitas.com.ar



GRIPE PORCINA AFRICANA



CASOS DETECTADOS AL 15-8



www.novitas.com.ar









hoy: 15











1,4 MILL. DE TONS. PROGRAMADOS HASTA EL 15/9.

99% DESTINO CHINA.



SOJA 

SUDAMERICA 





Estados 18/19 Volume Safra 17/18 16/17 Média

09/Ago Comprometido Esperada 09/Ago 09/Ago Normal (1)

RS 63 12870 20429 74 56 70

PR 78 12922 16567 80 65 77

MT 84 27156 32329 90 83 90

MS 79 6739 8530 78 67 78

GO 85 10537 12396 88 86 90

SP 83 2551 3073 85 75 81

MG 82 4470 5451 82 78 84

BA 85 4577 5385 85 82 88

SC 59 1598 2708 70 55 69

MA 77 2140 2780 88 - 88

PI 70 1567 2239 80 - 80

TO 75 2284 3045 92 - 92

OUT 85 2814 3311 94 85 90

BRASIL (x) 78,0 92224 118242 83,7 73,9 82,4

Obs: (x) Média Ponderada.  (1) Média de 5 anos normais.

(*) Percentuais considerando comprometimento dos produtores (envolvendo todas as formas de negociação).

Fonte: SAFRAS & Mercado

Copyright 2019 - Grupo CMA

SOJA - BRASIL - COMERCIALIZAÇÃO - SAFRA 2018/19

- em % da produção esperada (*) - volumes em mil t. -



Estados 19/20 Volume Safra 18/19 17/18 Média

05/Jul Comprometido Esperada 05/Jul 05/Jul Normal (1)

RS 7 1376 19654 9 5 8

PR 15 2916 19438 17 6 12

MT 23 7615 33110 22 9 17

MS 17 1591 9358 25 10 17

GO (*) 15 1902 12680 12 8 15

SP 12 408 3403 11 5 9

MG (*) 15 878 5852 20 5 13

BA 15 842 5615 25 10 20

SC 6 152 2536 7 7 7

MA 15 463 3089 23 - 23

PI 12 285 2375 18 - 18

TO 16 522 3260 24 - 24

OUT 14 478 3417 24 9 20

BRASIL (x) 15,7 19429 123788 17,9 7,6 14,3

Obs.: (*) Percentuais revisados. (x) Média Ponderada.  (1) Média de 5 anos normais.

Percentuais considerando comprometimento dos produtores (envolvendo todas as formas de negociação).

Fonte: SAFRAS & Mercado

Copyright 2019 - Grupo CMA

SOJA - BRASIL - COMERCIALIZAÇÃO ANTECIPADA - SAFRA 2019/20

- em % da produção esperada (*) -



A nivel local
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PRECIO FOB        350

RETENCIONES     88

GASTOS                   10

CTP                         252

DISPO Y NUEVA



CON PRECIO: 18,4 M.T. 33% (43%)
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MAIZ:

SUDAMERICA
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Precios FOB Maíz

EE.UU. (Golfo de México)

Argentina

Brasil (Paranagua)

Ucrania



ARGENTINA 

2018/19 





BALANCE MAIZ 2018/19
(PRELIMINAR)

• PRODUCCION ……….……………….…   50,5

• STOCK INICIAL ……………..…………     2,0

• CONSUMO INTERNO ………………..     13,5

• STOCK FINAL …………………………..     2,0

• SALDO EXPORTABLE………………..     37!!!

www.novitas.com.ar





www.novitas.com.ar

PRECIO FOB        147

RETENCIONES     10

GASTOS                     7

CTP                         130

MAIZ DISPO



CON PRECIO 24,50 MT. 48% (48%)
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PRECIO FOB        160

RETENCIONES     16

GASTOS                   10

CTP                          134

MAIZ MAYO-JULIO



-CONCLUSIONES MAIZ:

- EL USDA DESPLOMA EL MERCADO. 

-AUNQUE TODAVIA EL CLIMA PUEDE 

SEGUIR DANDO QUE HABLAR.

NO OLVIDAR: 

-EXPECTATIVAS PROD. RECORD LOCAL

-EXPECATIVAS BRASIL 107.

-A NIVEL LOCAL: 

-ALTAS POSIBILIDADES DE AUMENTO

DE RETENCIONES. VUELVEN LOS ROES?



GIRASOL
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Precios FOB Principales Aceites
Girasol - Rotterdam Y1 Soja - Rotterdam Y1 Colza - Rotterdam Y1

Palma - Europa Y1 Petroleo - NYMEX Y2



Período Oct./Sept. 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 Var.%

(2) (1) (1/2)

STOCKS INICIALES 3,08 3,32 3,67 3,58 3,90 8,9%

PRODUCCION 42,93 49,69 49,16 52,51 52,11 -0,8%

UCRANIA 12,10 15,10 13,50 15,50 15,00 -3,2%

RUSIA 9,70 11,60 11,00 12,70 12,40 -2,4%

U.E. - 28 7,77 8,54 10,06 9,63 9,95 3,3%

ARGENTINA 2,81 3,30 3,40 3,70 3,60 -2,7%

CHINA 2,70 2,61 2,58 2,55 2,50 -2,0%

TURQUIA 1,35 1,47 1,70 1,53 1,57 2,6%

EE.UU. 1,33 1,20 0,97 0,96 1,04 8,3%

SUDAFRICA 0,76 0,87 0,86 0,61 0,80 31,1%

Otros 4,42 5,00 5,09 5,33 5,25 -1,5%

OFERTA TOTAL 46,01 53,01 52,83 56,09 56,01 -0,1%

MOLIENDA 37,97 44,60 44,47 47,35 47,30 -0,1%

Otros Usos 4,72 4,74 4,78 4,84 4,87 0,6%

DEMANDA TOTAL 42,69 49,34 49,25 52,19 52,17 0,0%

STOCKS FINALES 3,32 3,67 3,58 3,90 3,84 -1,5%

Rel. Stocks/Cons. 7,8% 7,4% 7,3% 7,5% 7,4%

Fuente: Oil World

Nóvitas S.A.

GIRASOL: OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL

En millones de toneladas

26-jul-19



CAMPAÑA AGRICOLA 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 Var.% Var.%

Conceptos A B C (B/A) (C/B)

1) Area Sembrada (Miles de Has.) 1420 1562 1796 1725 1850 1750 7,2 -5,4

2) Area Cosechada (Miles de Has.) 1392 1531 1760 1694 1813 1715 7,0 -5,4

3) Rendimiento (Kg./ha.) 2228 1992 1960 2007 2096 2000 4,4 -4,6

4) Producción (Miles de Tons.) 3100 3050 3450 3400 3800 3430 11,8 -9,7

CICLO COMERCIAL (Miles de Tons) (1) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Var. % Var. %

5) Stock Inicial 429 741 663 777 939 979 20,8 4,3

6) Importaciones 1 0 0 1 1 1 0,0 100,0

7) Oferta Total (4+5) 3529 3791 4114 4178 4739 4410 13,4 -6,9

8) Exportación 55 282 72 54 150 120 175,4 -20,0

    Compras de la Exportación al 7/8 - - - 59 117 1 96,5 -

    DJVE al  7/8 - - - 10 100 0 862,5 -

9) Industrialización del Ciclo 2631 2746 3155 3075 3500 3300 13,8 -5,7

    Molienda Efectiva al 1/7 - - - 1821 1962 - 7,7 -

    Compras de la Industria al 7/8 - - - 2529 2660 129 5,2 -

10) Otros Usos (Incluye balanceadores) 103 100 110 110 110 110 0,0 0,0

11) Demanda Total (8+9+10) 2789 3128 3336 3239 3760 3530 16,1 -6,1

12) Stock Final (2) 741 663 777 939 979 880 4,3 -10,1

CIFRAS OFICIALES (Agroindustria) 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 19/20 Var. % Var. %

14) Area Sembrada (Miles de Has.) 1465 1435 1860 1703 1900 - 11,6 -

15) Area Cosechada (Miles de Has.) 1440 1414 1819 1677 - - - -

16) Rendimiento (Kg./ha.) 2194 2122 1952 2105 - - - -

17) Producción (Miles de Tons.) 3160 3000 3550 3530 3800 - 7,6 -

Nóvitas S.A.

(1) Año comercial Enero-Diciembre (2) Los stocks finales incluyen existencias en manos de 

FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyP y de mercado a agosto 2019

GIRASOL: Situación de Oferta y Demanda Argentina al 16/8/19





20/08/2019

Semilla                                 

(Nominal)
Aceite 

Pellet                                   

(Nominal)

FOB Argentina 330 728 188

Indice Secretaria 330 730 188

Gastos Fobbing y Elab. 15 70 70

CTP 315

CTP con Retenciones 291

T. C.  Spo t  MATba  55, 00 16005

F a s  Sa g py a  

MATba (U$S/Ton.)

FAS B.B./QQ (U$S/Ton) 230/237

321

16491

300

GIRASOL

14349

245



CONCLUSIONES GENERALES:

SE AVECINAN CAMBIOS EN EL

HORIZONTE 

EL MANEJO DE LA INFORMACIÓN

SERÁ UNA DE LAS CLAVES…



MUCHAS 

GRACIAS!!!


