MERCADO DE GRANOS
PERSPECTIVAS




DESDE EL DOMINGO 11...
“DOBLE NELSON”

ELECCIONES Y USDA




Nuevos escenarios probables
1. GANA MACRI: MANTIENE

RETENCIONES.

2. GANA FERNANDEZ: SIMILAR 2DO
GOBIERNO CRISTINA. RETENCIONES
23% TRIGO, 20% MAIZY 35% SOJA

ROES Y CEPO.



Trigo: Retencion Oficial y Quita Efectiva
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Soja: Retencion Oficial v Quita Efectiva
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RUMORES 100 VECES DESMENTIDOS:
PARA EL SECTOR MODIFICACION
DE RETENCIONES DE 4 A6

PESOS POR DOLAR.




www.nhovitas.com.ar

LAS RESPUESTAS «TECNICAS» .

- CERRAR CANJES (DOLAR vs. DOLAR)

- FRENTE A AUMENTO DE D.E. :
VENTAS CON CALLS EN CHICAGO

- FRENTE A DESDOBLAMIENTO CAMBIARIO:
NO HAY DEFENSA ALGUNA



MERCADO INTERNACIONAL

DESDE LA OFERTA...




CULTIVOS
EN EE.UU.
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Avance de siembra de MAIZ en EE.UU. desde 1980
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Corn Yield as Affected by Planting Date
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Condiciondel Maizen EE.UU.
% de las Categorias Buenoy Excelente

= Prom. 5 afios

— 3012 (7,73 n/ha)
== 2016 (10,96 tn/ha.)
—o—2017 (11,08 tn/ha.)
=—m=2018 (11,07 tn/ha.)
w2019 (£ 10,42 tn/ha.?)

L
=
=

Fuente: USDA
Novitas S.A.




o Avance de siembra de SOJA en EE.UU. desde 1980
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Soybean yield response to planting date

(Data from 3 years and 3 locations Group 0 and | zone)
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Condiciondel Cultivo de Soja en EE.UU.
% de las Categorias Buenoy Excelente
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ESTADD DE LOS CULTIVOS ¥ AVANCE DE TAREAS EN EE.UU, EN LA SEMANA TERMINADA EL 18/8/19

Cultve Area de Coberura | Fecha |Muy pobre| Pobre |Razonable] Bueno | Excelents Tarea 18/8/18 11/8/19 18/8/19 Prom. 14/18
18 principal es 18/8/19 4% 10%: 3% A% L Horeciando: D9%: 3.2% S0 6%
S0UA Estados productores| 11/8/19 3% 10% 33% 46% B34 Envainando: D Sdes Ba% 25%
(35% del drza) 18/8/18 3% a5 2d% 49% le%
13 principales 18/8/19 3% 11% 305 A6% 10% Nufiequeando: 1005 9l a95% Q9%
MAZ Estados productores| 11/8/19 3% 105 Bl d7% 105 Enchoclanda: B3% ELe 55% Ta%
(92% del drea) 18/8/18 4% B 205 48% 20 Llenando grano: 41% T 153 0%
TRIGD & prancipalss i8/8/19 1% B%: 3% 58% 12% Cosechado LB B 1634 A0%
DE Estados productores| 11/8/19 1% T 23% 57% 12%
PRIMAVERA (99% del drea) 1B/8/18 1% 45 21% B3% 11%
& princlpales 18/8/19 1% B 28% 52% 13% Fanojando: g5 B1% 5% 83%
SORGO Estados productores| 11/8/19 1% S5 28% 52% 14% Cod oreando: 45% 265 31% 235
197% del drea) 18/8/18 S 13% 33% 41% B34 Wadurando: 23% 158 21% 26%
5 principales 18/8/19 2% 5% 205 58% 15% Cosechado: b2% 155 31% 5&%
CEBA DA Estados productores| 11/8/1% 0% a5 20 5% 17%
{78% del area) 13/8/18 1% 3% 18% B5% 13%
Cultivo Area de Cobertura Tarea 18/8/18 11/8/1% 18/8/19 Prom. 14/18
TRIGO DE INVIERND 1B principales Estados productores (91% del area) Cosechado 07% B a3% 05%
AVENA 8 principales Estados productores [65% del drea) Cosechado 7E AR, Bl TE

Fuente: USDA
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AGENCIA NASS

Trimestral
30 de marzo

NASS

Trimestral
28 de Junio

37.57

37.13

Diferencia
Marzo/agosto

34.26

1.17

71.83

3.16

69.53

Difer. %

1.064

Diferencia Marzo agosto

has.



PERIODO| 2017/18 2019/20 | 2019/20
Reporte] AGO. JUL. AGO.
Concepto (2)
Area sembrada (Mill Ha) 36,5 37,1 36,4
AreacCosechada (Mill Ha) 33,5 33,8 33,2
Rendimiento (Kg/Ha.) 11083 10420 10640

Stocks iniciales 58,2 59,4 59,9

PRODUCCION 371,1 352,4 353,1

Importaciones 0,9 1,3 1,3
OFERTATOTAL 430,3 413,2 414,3

Consumo forrajero 134,7 131,5 1315
Consumo industrial 179,3 176,0 175,4
Uso para etanol 1424 139,7 139,1
Exportaciones 61,9 54,6 52,1
DEMANDA TOTAL 375,9 362,1 358,9

STOCKS FINALES 54 4 51,1 55,4
Rel.Stocks/Demanda 14,5% 14,1% 15,4%

Precio al productor (U$S/Ton. 132,3 145,7 1417
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Posicion mas cercana
9.411.589 TONELADAS (Cifras Of. FyO)

de los Fondos al 06/08/19
SOBREVENTA

on
7.531.227 TONELADAS (Cifras Of. FyO)
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LOS PRIVADOS NO LE
CREEN...

Y LOS FARMERS
MUESTRAN SU
DESCONTENTO...




NOTICIAS DE NEGOCIOS 21 DE AGOSTO DE 2019/14: 21 f ACTUALIZADO HACE UNA HORA

La amenaza del agricultor lleva al USDA a
retirar al personal de la gira de cultivos

PT Huffstutter , Tom Polansek 4 MIN DE LECTURA L J f

CONDADO DE HENRY, Illinois /| CHICAGO (Reuters) - El Departamento de
Agricultura de Estados Unidos dijo el miércoles que habia retirado a todo el personal de
una gira anual de cultivos después de que un empleado fue amenazado, y tres fuentes

dijeron que la amenaza llegd por teléfono de un granjero enojado.

Los agricultores se han quejado este mes de que un informe de cultivos del gobierno no
reflejé el dano de las inundaciones histéricas de esta primavera. También estan
frustrados por los cultivos no vendidos debido a la guerra comercial con China, la caida

de los ingresos agricolas y las condiciones crediticias mas estrictas.




PARA LA SOJA LA HISTORIA

ES MUY DIFERENTE...



PERIODO
Reporte

Concepto

2017/18
AGO.

2019/20
JUL.

2019/20
AGO.

(2)

Area sembrada (Mill Ha)
Area cosechada (Mill Ha)
Rendimiento (Kg/Ha.)

Stocks iniciales

PRODUCCION

Importaciones
OFERTA TOTAL

Molienda
Otros usos
Exportaciones
DEMANDA TOTAL

STOCKS FINALES
Rel.Stocks/Demanda

Precio al Productor (U$S/Ton.

36,5
36,2
3314

8,2
120,1
0,6
128,9

55,9
3,0
58,1
116,9

11,9
10,2%

342,8

32,4
32,1
3260

28,6
104,6
0,5
133,8

57,6
3,5
51,0
112,1

21,6
19,3%

308,6

31,1
30,7
3260

29,1
100,2
0,5
129,8

57,6
3,4
48,3
109,3

20,5
18,8%

308,6




CHICAGQO: Cotizacion de la Soja y posicion de los Fondos al 06/08/19

SOBRECOMPRA
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- PosiciOn mMas cercana

30/07/2019 SOBREVENDIDOS 8.639.128 TONELADAS (Cifras Of. FyO)
06/08/2019 SOBREVENDIDOS 11.397.480 TONELADAS (Cifras Of. FyO)




MERCADO
INTERNACIONAL

DESDE LA
DEMANDA




GUERRA COMERCIAL
3 EJES:
1.GEOPOLITICO
2.PATENTES
3.COMERCIAL




GRIPE PORCINA AFRICANA
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China’s Pig Production — million head
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U.S. Pork Exports to China

(1,000 tonnes)
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SOJA COMERCIO MUNDIAL
En millones de toneladas

2013114 201415 201516 2016/17 2017THE 2018M2 2019120 VAR% PART.%
EXPORTACION 2] (1) (112)  2018{20
Brasil 4583 5081 5438 6314 7618 7725 T6.00 A6 50,2%
EE.UU. 4459 5014 5287 5895 5807 4627 5103 103  33.7%
Argentina 784 1058 992 7,03 2.11 8.75 8.00 85 5,3%
Paraguay 484 4,58 540 812 5.03 560 820 107 4,1%
Canads 3,47 3,76 424 459 493 540 420 222 2 8%
Uruguay 3,15 3.11 212 3,22 1.25 275 213 225 1,4%
Ucrania 1,26 2,42 237 2,90 2,76 2,45 1,90 224 1,3%
OTROS 0,75 1.03 1,27 153 177 1,70 1,80 6,2 1,2%
TOTAL MUNDIAL 11274 12623 13257 14750 153.08 150,16 151,28 07  100,0%

IMPORTACION
China 70,36 T78.35 83,23 93,50 94,10 85,00 87,00 2.4 5T, 7%
Unign Europea 1329 13.91 15,12 13,44 14 .58 i 0 -4 4 10,0%:
Mexico 384 .82 4,13 413 487 923 2.80 10,9 3.8%
Argentina 0,00 0.00 0,68 1,67 4,70 8,3 3,90 -38 B 2,8%
Egipto 1,69 195 1,30 212 3,26 3,35 3,50 4.5 2,3%
Tailandia 1,20 2.41 280 3,08 248 3,15 3,50 11,1 2,3%
Japen 2,89 .00 318 326 3,30 3,35 1.5 2,2%
Indonesia 2,24 2.01 2,27 2,65 2.48 2,73 2,95 B3 2,0%:
Taiwan 2,34 2.2 248 2,57 2.87 2,73 2,85 4.4 1.9%
Turquia 161 2,20 2,28 227 2,78 2,60 2,80 7.7 1,9%
Faquistan 0,01 Q.54 1,67 2,30 245 2,55 4.1 1,7%
OTROS 1299 1385 1386 1544 18,14 17.52 g5  11.6%
TOTAL MUNDIAL 11307 12438 144 22 152582 14883 15082 0.00 0,040

Fuante: USDA
Névitas 5_A. 11 jul- 10
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Cumulative U.S. Soy Exports to China (min tonnes)
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LAS VENTAS EXTERNAS DE SOJA
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Cumulative Brazil Soy Exports

(millions of tonnes)
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: Precios FOB principales oferentes




ARGENTINA:EMBARQUES MENSUALESDE SOJA
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PORT

VESSEL

STATUS J

SAN LORENZO

TRANSITO (ADM AGRO)

OCEAN EAGLE

ETA REC

SAN LORENZO

TRANSITO (ADM AGRO)

ODYSSEAS L

ETA REC

SAN LOBENZO

A.C.A.

MIAD XIANG

ETF

SAN LORENZO

ACA

NEW HONOUR

ETA REC

SAN LORENZO

AC.A

Z0E

ETA REC

SAN LORENZO

A.C.A.

JAG AMAR

ETA REC

ROSARIO

ADM AGRO ARROYO SECO (EX
I

NECOCHEA

ODYSSEAS L

ETA REC

PIER 1BERTH 0

GH DANZERO

ETF

NECOCHEA

PIER 1BERTH O

PATROKLOS

AT ROADS

NECOCHEA

A.C.A

SANTA EMILIA

AT ROADS

NECOCHEA

A.C.A.

MIAD XIANG

ETA NEC

NECOCHEA

ACA

RGL FIRST

ETA NEC

NECOCHEA

AC.A

Z0E

ETA NEC

NECOCHEA

ACA

JAG AMAR

ETA NEC

NECOCHEA

ACA

NEW HONOUR

ETA NEC

BAHIA BLANCA

ADM AGRO (EX L.PIEDRAITOEPI

SAN GEORGE

ETA BB

BAHIA BLANCA

ADM AGRO (EX L.PIEDRA/TOEPI

ODYSSEAS L

ETA BB

BAHIA BLANCA

ADM AGRO (EX L.PIEDRAITOEPY

PEDHOULAS CEDRUS

ETA BB

BAHIA BLANCA

ADM AGRO (EX L.PIEDRAITOEPI

OCEAN EAGLE

ETA BB

BAHIA BLANCA

CARGILL TERMINAL

ALKIMOS HERACLES

ETA BB

BAHIA BLANCA

DREYFUS TERMINAL

OCEAN GINGER

ETA BB

BIS|B|BI8|5|5|8| B8 8|8(8(8| 8 |8|8|8|88 8

NUEVA PALMIRA(R.O.U.

NAVIOS TERMINAL NORTH

RGL FIRST

ETA NPA ROA

c

NUEVA PALMIRA(R.O.U.

NAVIOS TERMINAL NORTH

PRESINGE

ETA NPA ROA

wlwv
o] (=1
(=

NUEVA PALMIRA(R.O.U.]

NAVIOS TERMINAL NORTH

MONTEVIDEO (R.O.U)

TERMINAL GRANELERA OBRINE|

OCEAN GINGER

ETA NPA ROA

%)
o
c
-

AGR! BRIGHT

ETF

8

-

MONTEVIDEO (R.O.U

TERMINAL GRANELERA OBRINE!

TOMINI UNITY

ETA MVD ROA

MONTEVIDEO (R.O.U

TERMINAL GRANELERA OBRINE

RUBY STAR

ETA MVD ROA

8|8

MONTEVIDEO (R.O.U

TERMINAL GRANELERA DBRINE!

ALBERTA

ETA MVD ROA

v
@

)
(= (= [ [

MONTEVIDEO (R.0.U)

TERMINAL GRANELERA OBRINE!

MONTEVIDEO (R.O.U)

SAGE AMAZON

ETA MVD ROA

TERMINAL GRANELERA OBRINE

PRESINGE

ETA MVD ROA

1,4 MILL. DE TONS. PROGRAMADOS HASTA EL 15/9.
99% DESTINO CHINA.




SOJA
SUDAMERICA



PRODUCCION SUDAMERICANADE SOJA

En Bilas de Toneladas

08{10
BRASIL £9000
ARGEMTIMA 54500
PARAGLUAY 6462
BOLIVIA 1934
URUGUAY 1987
OTROS PAISES 212
TOTAL 134095
Fuente: USDA,

Novitas 5.A.
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42000
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2320
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135814

M2 1213
GBE500 82000
40100 492300

4043 ga02
2429 2bdb
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116005 146012

13114
85700
53400
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2814
3163
216
154483

14115
97200
61450

8154
3106
3102
181
173200

15116
26500
28800

Q217

3205
2208

184
170114

18017
114600
55000
10336
3019
3212
195

186362

17118

122000
37800
10300

2600
1334

200
174234

18119 19/20
117000 123000
56000 53000
G000 10200
2200 2201
SE2E 2200
688 901
187716 191502
11-jul




SOJA - BRASIL - COMERCIALIZACAO - SAFRA 2018/19

- em % da producéo esperada (*) - volumes em mil t. -

Estados 18/19 Volume Safra 17/18 16/17 Média
09/Ago Comprometido Esperada 09/Ago 09/Ago Normal (1)

RS 63 12870 20429 74 56 70
PR 78 12922 16567 80 65 77
MT 84 27156 32329 90 83 90
MS 79 6739 8530 78 67 78
GO 85 10537 12396 88 86 90
SP 83 2551 3073 85 75 81
MG 82 4470 5451 82 78 84
BA 85 4577 5385 85 82 88
SC 59 1598 2708 70 55 69
MA 77 2140 2780 88 - 88

Pl 70 1567 2239 80 - 80
TO 75 2284 3045 92 - 92
ouT 85 2814 3311 94 85 90

BRASIL (x) 78,0 92224 118242 83,7 73,9 82,4

Obs: (x) Média Ponderada. (1) Média de 5 anos normais.

(*) Percentuais considerando comprometimento dos produtores (enwolvendo todas as formas de negociagao).
Fonte: SAFRAS & Mercado

Copyright 2019 - Grupo CMA




SOJA - BRASIL - COMERCIALIZACAO ANTECIPADA - SAFRA 2019/20

- em % da producéo esperada (*) -

Estados 19/20
05/Jul
RS 7
PR 15
MT 23
MS 17
GO (% 15
SP 12
MG (*) 15
BA 15
SC 6
MA 15
Pl 12
TO 16
ouT 14
BRASIL (x) 15,7

Obs.: (*) Percentuais revisados. (x) Média Ponderada. (1) Média de 5 anos normais.
Percentuais considerando comprometimento dos produtores (enwolvendo todas as formas de negociagao).

Fonte: SAFRAS & Mercado

Copyright 2019 - Grupo CMA

Volume
Comprometido

1376
2916
7615
1591
1902
408
878
842
152
463
285
522
478

19429

Safra

Esperada

19654
19438
33110
9358
12680
3403
5852
5615
2536
3089
2375
3260
3417

123788

18/19
05/Jul

9
17
22
25
12
11
20
25

7
23
18
24
24

17,9

17/18
05/Jul

5
6
9
10
8
5
5
10

Media
Normal (1)

8
12
17
17
15

9
13
20

7
23
18
24
20

14,3




A nivel local



DISPO Y NUEVA

PRECIO FOB 350
RETENCIONES 88
GASTOS 10
CTP 252




Cebada Cervecera Cebada Forrajera j Girasol

Total Total - DJVE
- . Total a Total Saldo a
AL 14/08/2019 Cosecha Semanal Comprado Precio Fijar (3) Fijado (4) - Acumulado

(1) Hecho (2) (6)

Compras y DJVE

20

105,1

28,7 265,2 149,89 15,3 10,2

1910 2.3) (223.6) 71,2) (152,4) (80,6) (71,8) (588)
~ Compras e 496,9 83617 78312 530,5 530,5 0,0 7.013
Sector Exportador (130.3) (6.067.0) (4.032.5) (2.034.5) (1.206,5) (826.0) (1.425)
39 5.065,2 6.8415 12237 1.146.1 776 4.425
e (3.7) (10.063.9) (7.010.4) (3.053.5) (2.757.3) (296,2) (7.400)
306,9 2.495.7 1.152,2 13435 19,4 1.324,1 0
19120 (36,0) (1.243,1) (541,3) (701,8) (7.5) (694,3) )
Compras de la 642,0 238211 (*) 10.622,7 13.198.4 51212 8.077.2 0
Industna 18/19
(AL 14/08/19) (300,4) (22.948.6) (11.907,1) | (11.041,5) (4.015,6) (7.025.,9) (0)
207 30.551.6 18.198,2 12.353.4 9.640,9 27125 0
e (17.3) (39.957.3) (23.1582) | (16799,1) | (15.002,1) (1.797.,0)

(38.3) (1.466.7) (612.5) (854.2) (88.1) (766.1) (588)
m 321715 18.4539 137289 56517 8.077.2 7.013
18119

(430.7) (29.015,6) (15939.6) | (13.076.0) (5.224.1) (7.851.9) (1.425)
m 38.616,8 25.039.7 13.577.1 10.787.0 2.790,1 4.425
17118
(21.0) (50.021.2) (30.168,6) | (19.852.6) (17.759,4) (2.093.2) (7.400)

CON PRECIO: 18,4 M.T. 33% (43%)




Relacion Soja/Maiz MATba

1,00
2008 J09 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019




MAIZ:
SUDAMERICA



MILHO - INTENCAO DE PLANTIO SAFRA 2019/20 - BRASIL -

Area (ha) Produgéo (tons) Produtividade (kg/Ha)
1718 (1) 1819 (2) 19/20 (3) 1718 1819 19/20 1718 18119 19/20

479.746 507.550 482.340 3.406.197 3.518.847 3.328.146 7.100 6.933 6.900

1144550 1.1M7.846  1.112.846 6.123.343 6.684.719 6.565.791 5.350 5.980 5.900

640.979 668.996 659.116 3.813.825 4.248123 4.152.430 5.950 6.350 6.300

414.352 362.232 356.800 2.610.418 2.318.283 2.283.520 6.300 6.400 6.400

29.209 31.802 30.015 169.412 179.204 168.084 5.800 5.635 5.600

307.962 323.160 304.245 1.860.090 1.910.522 1.795.046 6.040 5.912 5.900

88.264 88,299 80.800 J61.882 362.202 347.440 4,100 4,102 4,300

1.035.625 032.353 904.500 6.006.625 5.500.883 5.336.550 5.800 5.900 5.900

24144 10.686 20.200 115.891 00.414 102.010 4.800 5.050 5.050

18.681 4,859 6.300 89,669 24,392 31.626 4.800 5.020 5.020

C-Sul - subtotal 4183512  4.056.783  3.957.162 24,557,352 24.846.591 24.110.642 5.870 6.125 6.0903
SAFRINHA

PR 2a safra 1.911.810  2.209.125  2.183.600 7.397.928  13.521.521  13.210.780 3.870 6.121 6.050

SP 2a safra 422.280 478.142 457.400 1.443.095 2.981.945 2.790.140 34T 6.237 6.100

M5 2a safra 1.676.590 1.912.118  1.888.500 5.256.110 11.702162 11.331.000 3135 6.120 6.000

GO 2a safra 1.624.603  2.036.601 1.987.600 9.023.045 12586194 12.024.980 5.554 6.180 6.050

MT 2a safra 4.278.760  5.01504%9  4.987.200 23.777.069 30.200.896 20.424.480 5.557 6.040 5.900

MG 2a safra 543.582 606.812 508.700 1.758.488 3.458.828 3.412.590 3.235 5.700 5.700

C-Sul - subtotal 10.457.625 12.257.847 12.103.000 48.655.735 T4.541.547 T72.193.970 4.653 6.081 5.965

Centro-Sul 14.641.137 16.314.630 16.060.162 73.213.086 99.388.138 96.304.612 5.001 6.092 5.996
NiNordeste 1.594.943  1.688.638  1.622.350 6.851.824 8.103.882 T7.665.560 4,296 4,799 4,725
BRASIL 16.236.080 18.003.268 17.682.512 80.064.911 107.492.020 103.970.172 4.931 597 5.880

Fonte: Safras & Mercado, Cooperativas, Produtores e Indistrias
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Campana de Maiz 2018/19

GEA - Guia Estratégica para el Agro, BCR
Superficie Sup. Produccion

Sembrada Cosechada Rinde Macional

Nacional 6,87 M ha 5,87 M ha 85,9 gg/ha 50,5 Mt
Sup. Rinde Rinde estimado

Sembrada estimado 19-6.2019 Produccion

8-5-2019
Buenos Aires 1,70 M ha 89,9 qq/ha 89,9 qq/ha 13,11 Mt
Cordoba 2,29 M ha 92,6 qq/ha 92,6 qq/ha 18,98 Mt
Santa Fe 0,88 M ha 100,9 gg/ha 100,9 gg/ha 7,87 Mt
Entre Rios 0,36 M ha 80,0 qq/ha 77,0 gq/ha 2,24 Mt
La Pampa 0,36 M ha 78,8 qq/ha 78,8 qq/ha 1,57 Mt

Otras prov. 1,30 M ha 61,5 qq/ha 60,8 qq/ha 6,49 Mt
Aclaracidn: la sumatoria de cada variable provincial puede no coincidir con el total por

efecto del redondeo de cifras.




com.ar

BALANCE MAIZ 2018/19

(PRELIMINAR)
PRODUCCION ..ccccco00000000000cccccssssssss 50,5
STOCK INICIAL ..ccccoo000000000000000000000 2,0
CONSUMO INTERNO ..cccoo0000000000000 13,5
STOCK FINAL cccccccccccccccsssssssssssssssss y )

SALDO EXPORTABLE........c..0connsse. 372



Las exportaciones argentinas de maiz alcanzan un récord

historico en el primer cuatrimestre de la campana 2018/19
@BCRmercados en base a INDEC, NABSAy estimaciones propias
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MAIZ DISPO

PRECIO FOB 147
RETENCIONES 10
GASTOS 7
CTP 130




Trigo Maiz Sorgo Cebada Cervecera Cebada Forrajera Soja Girasol

Total Total - DIWVE
Compras y DJVE . Total a Total Saldo a
AL 14/08/2019 Cozecha Semanal Comprado Precio Fijar (3) Fijado (4) - Acumulado

(1) Hecho (2) (6)

3.340

4344 1.510,1 1.4131

57932 42831 ar.n

18/20
(179.8) (2.930,6) (2.039.8) (890,8) (301,2) (589.6) (2.257)
Compras 661,1 28.472.9 22.726.7 57462 29521 27941 29 540
1819
Sector Exportador (434.7) (17.163.8) (14,341 4) (2.822.4) (1.172.9) (1.650.2) (15.865)
6,1 24.1043 20.949,9 3.154.4 25858 568.6 20.893
1718
(24.3) (26.106,3) (23.177.0) (4.931.3) (3.416,6) (1.5147) (27.291)
371 57.4 559 15 0.0 15 0
19720
(0,07 (0.0} (0,07 (0,100 (0.0} (0,0) (0}
Compras de la 519.2 22793 16417 637.6 2807 156.9 0
Industria 18/19
(AL 03/07/19) (858,2) (2.677.2) (1.965,3) (711.9) (170.7) (541.2) (0)
12.9 6.0103 47404 1.260,9 3958 3751 0

17118
(42.7) (6.721,7) (5.408,2) (1.313.5) (964,0) (349,5)

4715 58506 43390 1.511,6 97.0 1.414,6 3340
(179.8) (2.930.6) (2.039.8) (890.8) (301.2) (539.6) (2.257)
m 30.752,2 24.368,4 32328 3.151,0

CON PRECIO 24,50 MT. 48% (48%)




WWW.NoVitas.com.ar

MAIZ MAYO-JULIO

PRECIO FOB 160
RETENCIONES 16
GASTOS 10
CTP 134




-CONCLUSIONES MAIZ:

- EL USDA DESPLOMA EL MERCADO.
-AUNQUE TODAVIA EL CLIMA PUEDE
SEGUIR DANDO QUE HABLAR.

NO OLVIDAR:

-EXPECTATIVAS PROD. RECORD LOCAL
-EXPECATIVAS BRASIL 107.

-A NIVEL LOCAL.:

-ALTAS POSIBILIDADES DE AUMENTO

DE RETENCIONES. VUELVEN LOS ROES?




GIRASOL
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GIRASOL: OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL
En millones de toneladas

Periodo Oct./Sept.

STOCKS INICIALES

PRODUCCION
UCRANIA
RUSIA
U.E. - 28
ARGENTINA
CHINA
TURQUIA
EE.UU.
SUDAFRICA
Otros

OFERTA TOTAL

MOLIENDA
Otros Usos

DEMANDA TOTAL

STOCKS FINALES
Rel. Stocks/Cons.

Fuente: Oil World
Novitas S.A.

15/16 16/17 17/18 18/19 19/20

3,08

42,93
12,10
970
777
2,81
2,70
1,35
1,33
0,76
4,42
46,01

37,97
4,72

42,69

3,32
7,8%

3,32

49,69
15,10
11,60
8,54
3,30
2,61
1,47
1,20
0,87
5,00
53,01

44,60
4,74

49,34

3,67
7,4%

3,67

49,16
13,50
11,00
10,06
3,40
2,58
1,70
0,97
0,86
5,09
52,83

44,47
4,78

49,25

3,58
7,3%

(2)
3,58

52,51
15,50
12,70
963
3,70
2,55
1,53
0,96
0,61
5,33
56,09

47,35
4,84

52,19

3,90
7,5%

(1)
3,90

52,11
15,00
12,40
995
3,60
2,50
1,57
1,04
0,80
525
56,01

47,30
4,87

52,17

3,84
7,4%




GIRASOL: Situacion de Ofertay Demanda Argentina al 16/8/19

CAMPANA AGRICOLA
Conceptos
1) Area Sembrada (Miles de Has.)
2) Area Cosechada (Miles de Has.)
3) Rendimiento (Kg./ha.)
4) Produccion (Miles de Tons.)
CICLO COMERCIAL (Miles de Tons) (1)
5) Stock Inicial
6) Importaciones
7) Oferta Total (4+5)
8) Exportacién
Compras de la Exportacién al 7/8
DJVE al 7/8
9) Industrializacion del Ciclo
Molienda Efectiva al 1/7
Compras de la Industria al 7/8
10) Otros Usos (Incluye balanceadores)
11) Demanda Total (8+9+10)
12) Stock Final (2)
CIFRAS OFICIALES (Agroindustria)
14) Area Sembrada (Miles de Has.)
15) Area Cosechada (Miles de Has.)
16) Rendimiento (Kg./ha.)
17) Produccién (Miles de Tons.)

14/15

1420
1392
2228
3100
2015

429

1

3529

2789
741
14/15
1465
1440
2194
3160

15/16

1562
1531
1992
3050
2016

741

0

3791
282

3128
663
15/16
1435
1414
2122
3000

16/17

1796
1760
1960
3450
2017

663

0

4114

3336
777
16/17
1860
1819
1952
3550

17/18
A
1725
1694
2007
3400
2018
777
1
4178
54
59
10
3075
1821
2529
110
3239
939
17/18
1703
1677
2105
3530

18/19
B

1850
1813
2096
3800

2019
939
1
4739
150
117
100
3500
1962
2660
110
3760
979

18/19
1900

3800

(1) Ao comercial Enero-Diciembre (2) Los stocks finales incluyen existencias en manos de
FUENTE: Elab. propia s/datos de MAGyP y de mercado a agosto 2019

Novitas S.A.

19/20
C
1750
1715
2000
3430
2020
979
1
4410
120




Cebada Cervecera

Cebada Forrajera

Compras y DJVE
AL 14/08/2019

Compras
Sector Exportador

Compras de la
Industna
(AL 14/08/19)

Total

Co=echa

18M19

1718

Semanal

Total
Comprado

(1)

1.3
(0,00
116,58 (%)
(60,0)

Girasol

Total
Precio
Hecho (2)

1,2
(0,0)
96 6

(43.8)

Total a
Fijar (3)

Total
Fijado (4)

Saldo a
Fijar (5)

DJVE
Acumulado

(6)

(112
146,0
19/20
(43,0
1.676,0
18/19
(2.544.0) (1.940,1) (603,9)
28906 22147 6759
1718
(2.831,01 (2.131,2) (719 8)
176 147 3 847 62 6 10,0 52 6 1]
1920
(0,0} (43,0) (14,3) (28.7) (1.8) (26,9) (0)
329 2.809,2 1.772,6 1.036,6 7336 303,0 100
18M19
(16,0} {2.604,0) (1.983,9) {620, 1) (437.4) {182,7) (10}
0.3 2967 6 22751 6925 622 3 02 1
1713
{1.2) {2.963,0) (2.236,2) {726,8) (723,2) (3.6 59}




20/08/2019

GIRASOL

Semilla

(Nominal)

Pellet

Aceite (Nominal)

FOB Argentina
Indice Secretaria

Gastos Fobbing y Elab.

CTP

CTP con Retenciones

T.C. Spot MATba 55,00

Fas Sagpva

/28
730

188
188

70 /70

321

300

16491

14349

MATba (U$S/Ton.)

245

FAS B.B./QQ (U$S/Ton)

230/237




CONCLUSIONES GENERALES:

SE AVECINAN CAMBIOS EN EL
HORIZONTE

EL MANEJO DE LA INFORMACION
SERA UNA DE LAS CLAVES...




MUCHAS
GRACIAS!!!



