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2012/13 2013/14 2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 VAR.% PART. %

EXPORTACION (2) (1) (1/2) 2018/19

Brasil 41,90 46,83 50,61 54,38 63,14 76,18 79,50 4,4 51,5%

EE.UU. 36,13 44,59 50,14 52,87 58,96 57,95 51,03 -11,9 33,1%

Argentina 7,74 7,84 10,58 9,92 7,03 2,11 6,30 198,3 4,1%

Paraguay 5,08 4,84 4,58 5,40 6,13 6,03 5,60 -7,1 3,6%

Canadá 3,47 3,47 3,76 4,24 4,59 4,93 5,40 9,6 3,5%

Ucrania 1,32 1,26 2,42 2,37 2,90 2,76 2,95 7,0 1,9%

Uruguay 3,53 3,15 3,11 2,12 3,22 1,25 1,90 52,0 1,2%

OTROS 1,21 0,75 1,03 1,27 1,53 1,76 1,65 -6,7 1,1%

   TOTAL MUNDIAL 100,38 112,74 126,23 132,57 147,50 152,96 154,33 0,9 100,0%

IMPORTACION

China 59,87 70,36 78,35 83,23 93,50 94,10 88,00 -6,5 58,2%

Unión Europea 12,54 13,29 13,91 15,12 13,44 14,58 15,80 8,3 10,5%

Argentina 0,00 0,00 0,00 0,68 1,67 5,05 5,35 5,9 3,5%

Mexico 3,41 3,84 3,82 4,13 4,13 4,87 5,23 7,3 3,5%

Egipto 1,73 1,69 1,95 1,30 2,12 3,26 3,35 2,9 2,2%

Japón 2,83 2,89 3,00 3,19 3,18 3,26 3,30 1,4 2,2%

Tailandia 1,87 1,80 2,41 2,80 3,08 2,48 3,15 26,9 2,1%

Taiwán 2,29 2,34 2,52 2,48 2,57 2,67 2,73 2,4 1,8%

Indonesia 1,80 2,24 2,01 2,27 2,65 2,48 2,73 9,7 1,8%

Turquía 1,25 1,61 2,20 2,28 2,27 2,78 2,60 -6,4 1,7%

Irán 0,13 0,30 1,31 1,86 1,91 2,56 2,45 -4,3 1,6%

OTROS 9,50 12,70 12,88 14,01 13,71 15,18 16,49 8,6 10,9%

   TOTAL MUNDIAL 97,20 113,07 124,36 133,35 144,22 153,26 151,18 0,00 0,00

Fuente: USDA

Nóvitas S.A. 08-abr-19

SOJA: COMERCIO MUNDIAL

En millones de toneladas
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Soja: Oferta y Demanda Estadounidense

PERIODO 2016/17 2017/18 2018/19 2018/19 2019/20 Var.%

Reporte ABR. ABR. MAR. ABR. Outlook

Concepto (1) (2) Ajustado (2/1)

Area sembrada (Mill Ha) 33,8 36,5 36,1 36,1 34,3 -1,1

Area cosechada (Mill Ha) 33,5 36,2 35,7 35,7 34,0 -1,6

Rendimiento (Kg/Ha.) 3489 3314 3469 3469 3337 4,7

Stocks iniciales 5,4 8,2 11,9 11,9 24,4 45,0

PRODUCCION 116,9 120,1 123,7 123,7 113,1 3,0

Importaciones 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5 -22,7

OFERTA TOTAL 122,9 128,9 136,1 136,0 137,9 5,6

Molienda 51,7 55,9 57,2 57,2 57,3 2,2

Otros usos 4,0 3,1 3,5 3,5 3,5 14,2

Exportaciones 58,9 57,9 51,0 51,0 55,1 -11,9

DEMANDA TOTAL 114,7 116,9 111,6 111,7 115,9 -4,5

STOCKS FINALES 8,2 11,9 24,5 24,4 21,9 104,3

Rel.Stocks/Demanda 7,2% 10,2% 21,9% 21,8% 18,9% 113,9

Precio al Productor (U$S/Ton.) 348,0 342,8 316,0 316,0 323,3 -7,8

Fuente: USDA abril 2019

Nóvitas S.A.

SOJA EE.UU.: OFERTA Y DEMANDA

En millones de toneladas



(Cifras Of. FyO)

(Cifras Of. FyO)

Nóvitas S.A.

CHICAGO: Cotización de la Soja y posición de los Fondos al 09/04/19

02/04/2019 SOBREVENDIDOS 12.475.008 TONELADAS

09/04/2019 SOBREVENDIDOS 11.554.696 TONELADAS
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Fondos Especulativos Posición más cercana

SOBRECOMPRA
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AREA 19/20



Soja: Oferta y Demanda Estadounidense

PERIODO 2016/17 2017/18 2018/19 2018/19 2019/20 Var.%

Reporte ABR. ABR. MAR. ABR. Outlook

Concepto (1) (2) Ajustado (2/1)

Area sembrada (Mill Ha) 33,8 36,5 36,1 36,1 34,3 -1,1

Area cosechada (Mill Ha) 33,5 36,2 35,7 35,7 34,0 -1,6

Rendimiento (Kg/Ha.) 3489 3314 3469 3469 3337 4,7

Stocks iniciales 5,4 8,2 11,9 11,9 24,4 45,0

PRODUCCION 116,9 120,1 123,7 123,7 113,1 3,0

Importaciones 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5 -22,7

OFERTA TOTAL 122,9 128,9 136,1 136,0 137,9 5,6

Molienda 51,7 55,9 57,2 57,2 57,3 2,2

Otros usos 4,0 3,1 3,5 3,5 3,5 14,2

Exportaciones 58,9 57,9 51,0 51,0 55,1 -11,9

DEMANDA TOTAL 114,7 116,9 111,6 111,7 115,9 -4,5

STOCKS FINALES 8,2 11,9 24,5 24,4 21,9 104,3

Rel.Stocks/Demanda 7,2% 10,2% 21,9% 21,8% 18,9% 113,9

Precio al Productor (U$S/Ton.) 348,0 342,8 316,0 316,0 323,3 -7,8

Fuente: USDA abril 2019

Nóvitas S.A.

SOJA EE.UU.: OFERTA Y DEMANDA

En millones de toneladas



A nivel regional



En Miles de Toneladas

08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 18/19

BRASIL 57800 69000 75300 66500 82000 86700 97200 96500 114600 120800 116500

ARGENTINA 32000 54500 49000 40100 49300 53400 61450 58800 55000 37800 55000

PARAGUAY 3647 6462 7128 4043 8202 8190 8154 9217 10336 10300 9000

BOLIVIA 1698 1934 2320 2429 2646 2814 3106 3205 2107 2600 2200

URUGUAY 1170 1987 1855 2726 3650 3163 3109 2208 3212 1334 1980

OTROS PAISES 205 212 211 207 214 216 181 184 195 200 688

TOTAL 96520 134095 135814 116005 146012 154483 173200 170114 185450 173034 185368

Nóvitas S.A.

Fuente: USDA.

PRODUCCION SUDAMERICANA DE SOJA

17/18

08-mar



Estados 18/19 Volume Safra 17/18 16/17 Média

05/Abr Comprometido Esperada 05/Abr 05/Abr Normal (1)

RS 25 4843 19373 33 28 36

PR 40 6820 17050 42 36 44

MT 60 18952 31587 62 60 66

MS 55 4756 8647 55 40 55

GO 56 6702 11969 54 48 65

SP 47 1417 3014 53 42 47

MG 52 2886 5549 46 50 60

BA 45 2305 5122 60 53 65

SC 33 851 2579 28 20 33

MA 60 1737 2895 73

PI 55 1207 2194 60

TO 60 1881 3134 70

OUT 55 1815 3299 75 55 70

BRASIL (x) 48,3 56171 116413 51,9 45,8 55,5

Obs: (x) Média Ponderada.  (1) Média de 5 anos normais.

(*) Percentuais considerando comprometimento dos produtores (envolvendo todas as formas de negociação).

Fonte: SAFRAS & Mercado

Copyright 2019 - Grupo CMA

SOJA - BRASIL - COMERCIALIZAÇÃO - SAFRA 2018/19

- em % da produção esperada (*) - volumes em mil t. -



A nivel local
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SOJA MAYO: COTIZACIONES DIARIAS FUTUROS MAT
Desde la apertura hasta la expiración de la posición

2016 2017 2018 2019

Nóvitas S.A.

222,9





CON PRECIO: 4,80 M.T. 8,7% (20%)





UNA ALTERNATIVA DISCUTIBLE



PRONOSTICO PARA MAYO:

- COSECHA RECORD EN EE.UU.

- 180 MT. SUDAMERICA. 

- MENOR IMPORTACION CHINA

- PRESION DE COSECHA



PRONOSTICO SEGUNDO SEMESTRE:

- FUERTE CAIDA DE AREA EN EE.UU.

- CLIMATICO EE.UU. (fondos vendidos)

- MENOR PRESION DE OFERTA

- TIEMPO PARA MONITOREAR 

- “TRADE WAR”



ESCENARIO FINANCIERO:

1° SEMESTRE MAIZ

2° SEMESTRE SOJA



MAIZ
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Maíz: Oferta y Demanda Estadounidense

PERIODO 2016/17 2017/18 2018/19 2018/19 2019/20 Var.%

Reporte ABR. ABR. MAR. ABR. Outlook

Concepto (1) (2) Ajustado (2/1)

Area sembrada (Mill Ha) 38,1 36,5 36,1 36,1 37,6 -1,2

AreacCosechada (Mill Ha) 35,1 33,5 33,1 33,1 34,5 -1,2

Rendimiento (Kg/Ha.) 10962 11083 11074 11074 11043 -0,1

Stocks iniciales 44,1 58,2 54,4 54,4 51,7 -6,7

PRODUCCION 384,8 371,1 366,3 366,3 381,5 -1,3

Importaciones 1,4 0,9 1,0 1,0 1,0 11,1

OFERTA TOTAL 430,3 430,3 421,7 421,7 434,2 -2,0

Consumo forrajero 138,9 134,7 136,5 134,6 141,6 -0,1

Consumo industrial 174,9 179,2 178,2 176,9 178,8 -1,3

Uso para etanol 138,0 142,4 141,0 139,7 141,6 -1,9

Exportaciones 58,3 61,9 60,3 58,4 61,6 -5,7

DEMANDA TOTAL 372,1 375,9 375,1 370,0 381,4 -1,6

STOCKS FINALES 58,2 54,4 46,6 51,7 52,8 -4,9

Rel.Stocks/Demanda 15,7% 14,5% 12,4% 14,0% 13,8% -3,4

Precio al productor (U$S/Ton.) 132,3 132,3 139,8 139,8 143,7 5,7

Fuente: USDA abril 2019

Nóvitas S.A.

MAIZ EE.UU.: OFERTA Y DEMANDA

En millones de toneladas



Fuente: USDA
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SUDAMERICA



Estados Área (ha) Produção (tons)         Produtividade (kg/Ha)    Variações - %

 16/17 (1)  17/18 (2)  18/19 (3)  16/17  17/18  18/19  16/17  17/18  18/19   2/1   3/2

PR 799.540 479.746 507.550 5.792.667 3.406.197 3.518.847 7.245 7.100 6.933 -40,0 5,8

RS 1.330.050 1.144.550 1.102.808 8.046.803 6.123.343 6.594.792 6.050 5.350 5.980 -13,9 -3,6

SC 705.845 640.979 639.116 4.552.700 3.813.825 4.058.385 6.450 5.950 6.350 -9,2 -0,3

SP 527.502 414.352 362.232 3.534.263 2.610.418 2.318.283 6.700 6.300 6.400 -21,5 -12,6

MS 81.977 29.209 31.802 491.862 169.412 179.204 6.000 5.800 5.635 -64,4 8,9

GO/DF 545.515 307.962 323.160 3.333.097 1.860.090 1.910.522 6.110 6.040 5.912 -43,5 4,9

MT 189.040 88.264 88.299 850.680 361.882 362.202 4.500 4.100 4.102 -53,3 0,0

MG 1.083.160 1.035.625 932.353 6.444.802 6.006.625 5.500.883 5.950 5.800 5.900 -4,4 -10,0

ES 38.247 24.144 19.686 192.000 115.891 99.414 5.020 4.800 5.050 -36,9 -18,5

RJ 5.404 18.681 4.859 27.009 89.669 24.392 4.998 4.800 5.020 245,7 -74,0

C-Sul - subtotal 5.306.280 4.183.512 4.011.865 33.265.883 24.557.352 24.566.926 6.269 5.870 6.124 -21,2 -4,1

SAFRINHA   

PR 2a safra 2.517.420 1.911.810 2.235.560 15.276.043 7.397.928 13.482.305 6.068 3.870 6.031 -24,1 16,9

SP 2a safra 502.250 422.280 457.050 3.114.622 1.443.095 2.803.853 6.201 3.417 6.135 -15,9 8,2

MS 2a safra 1.680.400 1.676.590 1.813.910 10.048.792 5.256.110 10.792.765 5.980 3.135 5.950 -0,2 8,2

GO 2a safra 1.749.213 1.624.603 1.884.920 10.005.498 9.023.045 11.121.028 5.720 5.554 5.900 -7,1 16,0

MT 2a safra 4.497.230 4.278.760 4.807.830 26.623.602 23.777.069 27.404.631 5.920 5.557 5.700 -4,9 12,4

MG 2a safra 544.300 543.582 531.770 2.300.212 1.758.488 2.552.496 4.226 3.235 4.800 -0,1 -2,2

C-Sul - subtotal 11.490.813 10.457.625 11.731.040 67.368.768 48.655.735 68.157.078 5.863 4.653 5.810 -9,0 12,2

  

Centro-Sul 16.797.093 14.641.137 15.742.905 100.634.651 73.213.086 92.724.003 5.991 5.001 5.890 -12,8 7,5

N/Nordeste 1.661.342 1.594.943 1.568.659 7.267.188 6.851.824 6.837.718 4.374 4.296 4.359 -4,0 -1,6

BRASIL 18.458.435 16.236.080 17.311.564 107.901.840 80.064.911 99.561.721 5.846 4.931 5.751 -12,0 6,6

Fonte: Safras & Mercado, Cooperativas, Produtores e Indústrias  

MILHO - ESTIMATIVA SAFRA SAFRA 2018/19 - BRASIL - 





ARGENTINA 

2018/19 



BALANCE MAIZ 2018/19
(PRELIMINAR)

• PRODUCCION ……….……………….…   47,0

• STOCK INICIAL ……………..…………     2,0

• CONSUMO INTERNO ………………..     13,5

• STOCK FINAL …………………………..     2,5

• SALDO EXPORTABLE………………..     33!!!

www.novitas.com.ar



3 MTX MES/100 BARCOS/ 3333 CAMIONES DIARIOS



MAIZ 18/19: PARIDAD TEORICA 

• FOB TEORICO ………………………..…   156

• RETENCIONES (9%?)….…..…………     14

• GASTOS FOB…….…….……………………  8

• CTP ……………..…………………………...  134

• MERCADO FISICO……….………....       134

www.novitas.com.ar



CON PRECIO 11,6 MT. 23% (26%)
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-CONCLUSIONES MAIZ:

- EXPECTATIVAS PROD. RECORD LOCAL

-EXPECATIVAS BRASIL 99

-CRECIMIENTO AREA EEUU.

- SALVO PROBLEMAS CLIMATICOS EN EE.UU. 

-PANORAMA BAJISTA.



ESTRATEGIAS:

VENTA + COMPRA CALL 

MATBA JULIO 

(LOGISTICA LOCAL)

VENTA + COMPRA

CALL CHICAGO (CLIMA EE.UU.)



TRIGO 

2018/19 



160

www.novitas.com.ar



Período Oct./Sept. 14/15 15/16 16/17 17/18 18/19 Var.%

(1) (2) (2/1)

STOCKS INICIALES 195,1 219,2 244,2 255,9 270,5 5,7%

PRODUCCION 730,4 738,4 756,5 763,2 734,7 -3,7%

Unión Europea 156,9 160,5 145,4 151,3 137,6 -9,0%

China 128,3 132,6 133,3 134,3 131,4 -2,2%

India 95,9 86,5 87,0 98,5 99,7 1,2%

Rusia 59,1 61,0 72,5 85,0 71,7 -15,7%

EE.UU. 55,1 56,1 62,8 47,4 51,3 8,2%

Canadá 29,4 27,6 32,1 30,0 31,8 6,1%

Paquistán 26,0 25,1 25,6 26,7 25,5 -4,4%

Ucrania 24,8 27,3 26,8 27,0 25,1 -7,1%

Argentina 13,9 11,3 18,4 18,5 19,5 5,4%

Turquía 15,3 19,5 17,3 21,0 19,0 -9,5%

Australia 23,7 22,3 31,8 21,3 17,3 -18,8%

Kazajstán 13,0 13,7 15,0 14,8 14,5 -2,0%

Irán 13,0 14,5 14,5 14,0 13,9 -0,4%

Egipto 8,3 8,1 8,1 8,5 8,5 0,0%

Otros 67,7 72,2 65,9 65,0 68,0 4,6%

OFERTA TOTAL 925,5 957,6 1000,8 1019,1 1005,2 -1,4%

Consumo Forrajero 132,4 141,2 147,0 146,9 139,5 -5,0%

Consumo Humano 567,0 567,1 587,7 596,2 610,8 2,4%

CONSUMO TOTAL 699,3 708,2 734,7 743,1 750,3 1,0%

STOCKS FINALES 219,2 244,2 255,9 270,5 264,3 -2,3%

Rel. Stocks/Cons. 31,3% 34,5% 34,8% 36,4% 35,2%

Días de Aprovisionamiento 114 126 127 133 129

TRIGO: OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL

En millones de toneladas

Fuente: USDA - abril 2019







ARGENTINA

TRIGO 

2018/19 



BALANCE TRIGO 2018/19
(PRELIMINAR)

• PRODUCCION ……….……………….…   ¿19,5?

• STOCK INICIAL ……………..…………     1,0

• CONSUMO INTERNO ………………..  ( 6,5 )

• STOCK FINAL …………………………..  ( 1,0) 

• SALDO EXPORTABLE………………..     13,00

• 6 Brasil/7 fuera Brasil

www.novitas.com.ar



PONER CVE

COMPRAS 11 DJVE: 8

SOBRECOMPRA:  3



5,12 FUERA DE BRASIL

dic-18 ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 2018/19

Argelia 358,8 75,3 94,4 528,6

Bangladesh 151,3 151,3

Bolivia 6,5 6,0 12,5

Brasil 567,5 756,0 529,1 429,0 2281,7

Chile 75,9 98,8 17,8 68,7 261,2

China 20,0 20,0

Colombia 16,5 15,8 32,3

Congo 16,7 16,7

Costa de Marfil 11,0 212,9 223,9

Ecuador 5,5 40,1 60,1 105,7

Emiratos Árabes U. 12,0 12,0

Filipinas 55,0 55,0

Indonesia 340,1 591,9 440,6 1372,5

Kenia 120,1 159,8 93,6 373,5

Malasia 11,4 11,4

Marruecos 147,6 92,4 239,9

Mauritania 32,6 32,6

México 31,1 31,1

Nigeria 139,2 139,0 62,3 33,0 373,5

Nueva Zelanda 39,8 6,3 46,1

Perú 124,2 72,0 33,0 19,6 248,8

Sudáfrica 43,0 43,0

Tailandia 131,0 68,3 71,0 270,2

Tanzania 40,2 40,9 20,3 101,4

Uganda 5,5 70,9 18,9 95,3

Vietnam 50,2 50,2

Otros 97,9 98,2 124,5 92,3 412,9

Total general 2104,8 2700,4 1523,3 1074,9 7403,3

Fuente: Elaborado en base a datos propios y del Ministerio de Agroindustria

Nóvitas S.A.

EXPORTACIONES ARGENTINAS DE TRIGO PAN                                                                                                                                                     
(En miles de toneladas)
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FOB POTENCIAL

BRASIL PUEDE PAGAR MAS.

Origen Embarque FOB Flete CIF Arancel Impuesto Costo Diferencia

10,0% Marina Puesto vs. Trigo

Mercante en Argentino

Brasil

EE.UU. Duro 11% Abril 213,85 23,00 236,85 23,69 5,75 266,29 28,29

Argentino Abril/Mayo 221,00 17,00 238,00 - - 238,00 -

12% prot. Junio 225,00 17,00 242,00 - - 242,00 -

Diciembre 205,00 17,00 222,00 - - 222,00 -

Ruso Abril 227,00 27,00 254,00 25,40 6,75 286,15 48,15

 (v) vendedor (n) nominal (c ) comprador

Análisis de la Competitividad del Trigo Argentino en el Mercado de Brasil al 15/04/19
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RN
5

RN
7

(10,08 MMT)

Vend. 9,75 MMT

(3,81 MMT)

Vend. 2,00 MMT

(5,61 MMT)

Vend. 2,50 MMT

TRIGO 2018/19

Estimado 1/4/19

PROD.: 19,5 MMT 

14,25 vendido
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Trigo MAT vs. CTP

MAT Disponible

Paridad Teórica



ESTRATEGIAS MATBA:

VENTA 185,00 + COMPRA CALL 

MATBA JULIO 195 c/3,50.

COMPRA PUT MATBA JULIO

183 CON 4 (PISO 179).



-CONCLUSIONES TRIGO 18/19:

-Exportación muy comprada. Limita las subas

de corto plazo. Pero si continúa este ritmo de

Embarques, puede darse un empalme entre 

Campañas ajustado. 



TRIGO 

2019/20 



TRIGO 19/20: PARIDAD TEORICA 

DICIEMBRE

• FOB TEORICO ……………………………..195

• RETENCIONES (9%?).…..………..…     18

• GASTOS FOB…….…….……………………  8

• CTP ……………..…………………………...  169

• MERCADO FCO……..………………....   165

www.novitas.com.ar
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SEÑAL DE PRECIOS . . . 

COMPRAS DE EXPORTADORES :  0,73 MMT !!!
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TRIGO ENERO: COTIZACIONES DIARIAS FUTUROS MAT

Desde la apertura hasta la expiración de la posición

2018
2019
2020
Prom. 2000/09
Prom. 2010/18 (sin 2013 ni 2014)

DESDE  AQUÍ

C/ DER. EXP.



ESTRATEGIAS:

VENTA + COMPRA CALL 

MATBA ENERO 170 CON 5.

PUT MATBA ENERO 160 CON 5.



CONCLUSIONES Y 

RECOMENDACIONES









- MANEJO DE HERRAMIENTAS 

- INFORMACION

- CRITERIO RAZONABLE
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EL COMBO SUGERIDO DE SIEMPRE:



MUCHAS GRACIAS 

POR SU ATENCION!!!   
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